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【市场回顾】 

 A 股市场 

周四（11月 13 日），A股震荡下跌。上证综指早间一度突破 2500 点，但随后回落再次失守，午后在钢铁、

有色金属等资源股的强势拉升下震荡翻红，但由于多方动力不足，临近尾盘再度转跌。深证成指、创业板及中小

板指数则一路震荡下行，题材股大幅杀跌，创业板与中小板指数回调幅度较深。 

截至收盘，上证综指跌 8.87 点或 0.36%报 2485.61 点，深证成指跌 105.21 点或 1.25%报 8305.08 点。两市

全天成交金额 4510 亿元人民币，上日为 3744 亿元。中小板指收盘跌 1.97%，创业板指收盘跌 2.23%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1411 收盘跌 6.2 点或 0.24%，报 2570.8 点，贴水 8.95 点。全天成交 101.85

万手，持仓 10.25 万手，减仓 11038 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 14.57 点或 0.56%，报 2579.75 点。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17652.79     0.23      恒生指数 24019.94   0.34 

纳斯达克综合指数 4680.14     0.11      国企指数 10800.91   0.66 

标准普尔 500 指数 2039.33     0.05      红筹指数 4411.62   0.41 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6635.45     0.37    日经 225 指数 17392.79   1.14 

德国 DAX 指数 9248.51     0.41 澳大利亚标普 200 5442.70  -0.37 

法国 CAC40 指数 4187.95     0.19 韩国综合指数 1960.51  -0.34 

意大利指数 19833.20     0.39 新西兰 NZ50 指数 5462.74  -0.46 

西班牙 IBEX 指数 10140.40    -0.17 中国台湾加权指数 8980.67   0.69 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【热点资讯】 

【央行向地方城商行实施百亿 MLF 支持小微企业资金需求】 

多名市场人士证实，央行 11 月 13 日向江苏和浙江等省份城市商业银行借助中期借贷便利（MLF）释放流动

性，这笔规模百亿级的信贷支持利率在 3.5%，要求定向投放于小微企业的资金需求。 

目前已确认有浙江的银行已获得该笔需要有抵押品担保的资金。但同时也有部分银行放弃了这一选择，机构

认为主要是因为存贷比及风险偏好度的原因。 
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市场人士认为，央行借助常设借贷便利（SLF）及 MLF 释放流动性，将成为常态，如同每周二、四公开市场

的正逆回购操作，换言之，“花样放水将成常态”。在先后创设 SLF 和 MLF 等货币政策工具之后，接近央行的人士

透露，央行不排除实施新货币政策工具。 

央行今年三季度创设 MLF 后，曾表示，是为保持银行体系流动性总体平稳适度，支持货币信贷合理增长，需

要根据流动性需求的期限、主体和用途不断丰富和完善工具组合，以进一步提高调控的灵活性、针对性和有效性。

同时，MLF 实施对象为符合宏观审慎管理要求的商业银行、政策性银行，采取质押方式发放，并需提供国债、央

行票据、政策性金融债、高等级信用债等优质债券作为合格质押品。 

此前，市场传闻央行在 9、10 月份向国有银行、股份制银行大规模投放 SLF 或抵押补充贷款（PSL），央行

11 月上旬在《2014 年第三季度货币政策执行报告》中予以正式回应。不过，令市场颇感意外的是，央行此前的“注
水”并非使用 SLF，也非 PSL，而是创设并开展一种新的货币政策工具-MLF。央行确认，已于 9月创设了 MLF，并

于 9 月和 10 月分别投放基础货币 5000 亿元和 2695 亿元，期限均为 3个月，利率 3.5%。 

【中行：港股通开户已超 3000 户近 6 成港民计划投资 A股】 

11 月 13 日，中国银行就沪港通准备情况召开发布会，中银国际证券执行总裁钱卫透露，沪港通开户市场反

响热烈。目前港股通开户已超过 3000 户。以此推算，目前整个市场开户数不超具有做港股通业务资格账户的 10%。 

按照进程，沪港通的试点将于 11 月 17 日正式开始交易。据中国银行副行长岳毅表示，中国银行集团旗下中

国银行、中银国际证券、中银国际控股和中银香港将联合为客户提供一站式、多元化综合跨境投资服务。目前，

中国银行方面已经就沪港通的资金清算、应急方案、汇兑方案、系统改造等问题进行了周密的设计和规划，高质

高效地完成了沪港通各项准备工作。 

中银香港副总经理谭极明表示，根据中银香港多次调研，随着沪港通推出，近 6成香港受访者计划三个月内

投资国内 A股，看好国防军工、白酒和稀土。目前，香港客户以机构客户为主，散户占 20%左右。预计沪港通之

后，个人会谨慎试水，而机构投资者则更主动和积极。 

此外，对于股价涨停，中国银行证券事务代表罗楠回应称，中行股票出现罕见涨停，但这毕竟不是乌龙指，

是真金白银（30 多亿成交量）。并认为随着沪港通开通后，无论 A股、H股，包括银行股在内的低估值大盘蓝筹

都会有好的前景。随着中国金融改革的深化，也会不断创新回馈投资者。 

【发改委解读“三个重大”：将围绕拉动消费等领域展开投资】 

近日，国家发改委召开全国“十三五”规划基本思路研究座谈会，传达国务院总理李克强对“十三五”规划所作

指示，推出一批重大项目、一批重大工程、一批重大政策(简称“三个重大”)。 

国家发改委宏观经济研究院副院长、马晓河研究员表示，当前，中国正处于经济高速增长向中高速增长转换

的新常态下，“十三五”要解决制约经济新增长的软硬件环节。“三个重大”将围绕贴近民生领域、公共基础设施薄

弱领域、能拉动消费的基础设施领域，以及围绕实现“一路一带”、“长江经济带”、“京津冀协同发展”等国家重大

战略展开投资。 

【央行连续五周资金回笼与到期持平公开市场操作或被边缘化】 

交易员透露，央行公开市场周四（11 月 13 日）进行 200 亿元 14 天期正回购操作，当日公开市场有 200 亿

元正回购到期，据此推算，当日公开市场到期量和回笼量持平。Wind 资讯统计数据显示，央行公开市场本周（11

月 8 日-11 月 14 日）有 400 亿正回购到期，无逆回购及央票到期。央行公开市场周二（11 月 11 日）进行了 200

亿元 14 天期正回购操作，据此推算，央行本周为连续第五周资金回笼量与到期量持平。 

有分析人士指出，今年在中国实施定向宽松政策的背景下，央行似乎更倾向于通过中期借贷便利等新型货币

政策工具向市场注入中期流动性，而以短期资金为主的公开市场操作暂有被边缘化的迹象。 
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央行此前发布的《2014 年第三季度中国货币政策执行报告》披露，央行两个月内进行了 7695 亿元中期借贷

便利操作。与 2008 年金融危机阶段的刺激政策不同，当前我国长期追求的是“经济结构调整”，正因如此，利率、

准备金等常规货币政策工具的应用变得更为慎重，而非公开市场操作成为了“输血”主力。 

华龙证券固定收益研究员牟治阳认为，现阶段央行之所以频繁动用非公开市场操作投放资金，正是因为受到

了传统意义上的货币政策联动观念制约，即央行要做出在正规公开市场正回购，不全面降准、降息的姿态，才能

阻止资金外流。央行一直不愿意公开承认放松的一个重要原因，就是政府要专注改革和经济结构调整，要“去过

剩产能”和“去杠杆”，不走老路、不大规模刺激。金元证券固定收益部研究主管王晶表示，短期来看，央行的货

币政策操作仍将以非公开方式为主。 

【上交所拟推债券质押式协议回购提升“小众”债券流动性】 

11 月 13 日，上海证券交易所债券业务部副总监佘力在 2014 中国资产证券化高峰论坛上透露，上交所近期

将抓紧推出债券质押式协议回购业务。业内人士预期，该项业务推出后将大大增强资产支持证券、中小企业私募

债等目前在交易所挂牌的“小众”债券品种流动性。 

据了解此项业务进程的人士介绍，与目前广泛开闸的债券质押式回购不同，债券质押式协议回购将由持券方

和资方一对一签订标准化协议，确定质押券种、期限、利率等要素。一般认为，该项业务主要针对目前流动性不

高的资产支持证券、中小企业私募债等私募性质的债券品种。 

【基金开户数连续 20 周均新增逾 10 万户】 

    随着股市行情向好，投资者对基金的布局热情持续高涨。 

中国登记结算有限责任公司最新公布的数据显示，上周（11 月 3日至 11 月 7 日）基金新增开户数为 19.35

户，创了年内第二新高，这也基金开户数连续 20个交易周均新增逾 10万户。 

具体看来，上周（11 月 3 日至 11 月 7 日）基金新增开户数为 193512 户。其中，上海分公司新增基金开户

数为 105888 户，深圳分公司同期新增开户数为 87624 户。具体看来，新增的封闭式基金开户数为 8258 户，TA

系统配号产生的基金开户数为 185254 户。 

上周新增基金开户数创了年内第二新高。之前单周新增基金开户数最多的是10月13日至10月17日这一周，

新增开户 20.63 万户（这一数据刷新自 2008 年 1月 25 日以来的最高水平。 

值得一提的是，自 6月 16日至 6月 20 日这个交易周以来，基金开户数已经连续 20 个交易周新增开户数均

在 10万户以上，而年内已公布数据的 45次数据中，新增基金开户数在 10 万户以上的共 27 次。 

截至上周末，年内共计新增基金账户 502.32 万户，较去年全年的基金新增开户数（426.98 万户）已经超过

75.34 万户。随着近期猛增的新开户，基金账户总数也随之达到 4947.36 万户。 

与基金开户数大幅增加相对应的是，新基金发行热情高涨。数据显示，本周有 42 只新基金（A、B、C 分开

算）同时在售，新基金单周发行数量处于历史高位，而就在 10 月初，单周新基金发行还不足 20只。 

 

【基民学堂】 

【基民故事：人只有交流才能共同进步】 

人只有交流，才能共同进步。看到基金板块的那么多牛人，虽然我也买了 3年了，但是还是基金的一个新兵。 

先讲讲我投资基金的历史和每个阶段的想法。 

2007-2009 年：2007 年的时候股市好火爆，连扫地大妈进入股市都赚钱了。我也动心，可惜没有钱，终于在

8 月份决定投资基金，那个时候也没有多少钱，渠道也少，就选了一只只那个时候晨星 4 星的“汇添富优势精选

（519008）”，每个月定投 300，还有就是“嘉实沪深 300（160706）”，每个月 200。后面我母亲给我了 5W，于是
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又用其中一半买了“鹏华中国 50（160605）”，大家也知道，那个时候点位基本是 5600 左右了，差最高的 6000

点也只有 2个月时间。后面经历了 08 年的大跌，最惨的时候大概亏损在 50%，也经历了 09 年的上涨，最终定投

在 09 年 12 月取消了，赎回了“汇添富优势”和“嘉实 300”，大家也知道，其实这两只的表现不算最好的，但是投

资了 14500，最终赎回的收益也在 2000 左右，收益率在 13%左右，想想也不错，在看看“鹏华中国 50”，那个时

候亏损大概还在 10%左右，也就坚定了我定投的心。 

2009-2010 上半年：现在我还在坚持定投，定投了“银华核心价值（519001）”、“华商盛世成长（630002）”
和“嘉实主题（070010）”，哈哈，好像都是去年的牛基，对，我的想法就是这样，选去年最牛的基金来进行定投，

应该收益会不错，果然还是让我撞大运，选中了“华商盛世成长”这只牛基，当然不能跟那些带杠杆效应的比，但

是我就得非常不错，虽然现在“嘉实主题”的经理看空，但是我还是相信他的。 

2010 年下半年：每个月工资发了，都躺在卡上睡大觉，太不值了，活期利率才 0.68%，同时考虑到了流通性，

不如投资货币基金吧！于是我就将工资发了就买“万家货币（519508）”，怎么说基金经理是咱们 80 后，支持一

下，而且业绩还可以。买了一两个月，觉得收益太低了，虽然流通型 OK 了，但是收益太低了。这些钱是不能亏

得，就是说不能亏很大，我把目光投向了债基，现在债基好多和面带 B的是不收申购和赎回费的，我就从这里找

月和季收益好的买。虽然债基赎回要在 7天左右（包括周末），但是只要做好了用款计划，应该是不成问题的。

只要每个月存 1000 左右的货币基金保证流通，其他有大项目用款提前做准备就好了，于是我就购进了“华富收益

增强 B（410005）”和“国联安德盛增利 B（253021）”，收益果然比货币基金的收益要高了很多了。 

只要有有想法，就要去实现，我的目的就是要实现收益的最大化，最好能够达到债基的收益够我在定投一只

股基就好了，哈哈。 

我总结了一下我的投资基金经验就是： 

1、定投还是要的成的，这个是我的血泪史，定投要有一颗平常心，银行说的对，定投就是“跌时赚份额，涨

时赚净值”，只要不是那种最衰的就好。 

2、资本的最大化配置，就是通过债基和货币基金，我法相债基越来越好了，债基相对稳定，涨跌不大，其

实这样也就够了，看过一本书，一年的收益率在 10%左右，其实赚的很多了，债基大部分的收益率就是在 10%左

右，坚定我投资债基的决心。 

3、基金注定没有大起大落，不要希望能够在一年或者几年之内赚很多，想“银华锐进”那样 30几天涨 70%是

很难想象的，不要想你要买到那样的。如果想，可以买股票，可以买有杠杆效应的期货，外汇，甚至买彩票，但

是高收益的同时是高风险，咱们玩不起。 

欢迎牛人再对我进行指导，让我继续进步，赚钱真是一件愉快的事呀！ 

（文章来源于 wind 资讯） 

 

【东方书苑】 

书名：《旁观者》 

作者：[美] 彼得.德鲁克 

译者：廖月娟  

出版社：机械工业出版社 
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“这本书虽不是德鲁克最重要的著作，却是他个人最喜爱的一本。他希望借此书呈现社会的图像，捕捉并传

达这一代的人难以想象的那种精髓、韵味与感觉…“（来源于虎嗅网） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


