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【市场回顾】 

 A 股市场 

上周五（11 月 7 日），A股出现过山车行情，上证综指在券商、银行、保险、电力等板块拉升的带动下，最

高上摸 2454.42 点，创出 2012 年 3月 14 日以来新高。但是之后各大股指均出现跳水走势，上证综指翻绿失守 5

日均线，再次下探 2400 点支撑。 

截至收盘，上证综指跌 7.69 点或 0.32%报 2418.17 点，周跌 0.08%；深证成指涨 22.91 点或 0.28%报 8234.87

点，周涨 0.11%。两市全天成交金额 4662 亿元人民币，上日为 3546 亿元。中小板指收盘跌 0.96%，周跌 1.11%；

创业板指收盘跌 0.65%，周涨 0.62%。 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1411 收盘跌 15.2 点或 0.61%，报 2496.4 点，贴水 5.75 点。全天成交 118.03

万手，持仓 12.46 万手，减仓 11186 手。主力合约周跌 0.86%。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 3.92 点或 0.16%，

报 2502.15 点，周跌 0.25%。 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17573.93     0.11      恒生指数 23550.24  -0.42 

纳斯达克综合指数 4632.53    -0.13      国企指数 10539.33  -0.28 

标准普尔 500 指数 2031.92     0.03      红筹指数 4405.36  -0.99 

               欧洲                亚太 

英国 FTSE100 6567.24     0.25    日经 225 指数 16880.38   0.52 

德国 DAX 指数 9291.83    -0.91 澳大利亚标普 200 5549.13   0.78 

法国 CAC40 指数 4189.89    -0.89 韩国综合指数 1939.87   0.18 

意大利指数 20163.32    -0.98 新西兰 NZ50 指数 5418.99   0.28 

西班牙 IBEX 指数 10126.30    -1.32 中国台湾加权指数 8912.62   0.24 

                                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

【热点资讯】 

【10 月 CPI 今日公布或再创年内新低】 

国家统计局 11 月 10 日将公布 10月居民消费价格指数(CPI)和工业生产者价格指数(PPI)。综合多家机构预

测，10月 CPI 同比增速很可能会落在 1.4%到 1.5%的区间内，再次创下新低。分析人士认为，当前全球经济普遍

面临通货紧缩威胁，这种压力对中国的影响正在日益加深。 
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交通银行金融研究中心高级宏观分析师唐建伟称，根据商务部和国家统计局公布的数据，同时由于 10 月翘

尾因素约为 0.2%，比上月继续小幅回落 0.1 个百分点。初步判断 10 月份 CPI 同比涨幅可能在 1.3%至 1.5%左右，

取中值为 1.4%。 

海通证券宏观债券首席分析师姜超表示，10 月制造业采购经理指数（PMI）回落至 50.8，显示制造业景气度

并不乐观，印证 10 月宏观和中观数据依然低迷。由于猪价大幅下跌，预测 10 月、11 月 CPI 同比增速或连创新

低，10 月降至 1.5%、11 月降至 1.4%。 

首创证券宏观分析师蒋成杰认为，10 月猪肉和鲜菜价格同比降幅略有扩大，非食品价格中居住类价格涨幅

也可能回落，预计 10月 CPI 同比增长 1.5%。国金证券宏观分析师李治平称，他们高频追踪的价格、产出、融资

利率等反映，当前消费物价与工业价格均处于下滑趋势之中，预计 10月 CPI 同比增长 1.4%。 

【习近平回应梁振英：沪港通即将正式推出】 

香港万得通讯社综合报道，11 月 9 日下午，香港特首梁振英在 APEC 工商领导人非正式会议上称，当天上午

他见了习总，习总当面回应他说沪港通很快就会正式推出。 

据新华网报道，国家主席习近平 9日上午在人民大会堂会见了来北京出席亚太经合组织第二十二次领导人非

正式会议的香港特别行政区行政长官梁振英。习近平听取了梁振英对香港当前形势和特区政府工作情况的汇报。

习近平强调，中央政府将继续坚定不移贯彻“一国两制”方针和基本法，坚定不移支持香港依法推进民主发展，坚

定不移维护香港长期繁荣稳定。希望香港各界在行政长官梁振英和特区政府带领下，把握历史机遇，依法落实普

选，共同谱写香港民主发展新篇章，保持香港社会稳定和广大市民安居乐业。 

11 月 8 日上午九点，在上交所交易大厅内进行了“沪港通”开通仪式演练，整个仪式持续时间约三十分钟，

仪式结束后参会嘉宾将见证沪港通的第一单交易，此外据悉今天港交所方面也在进行开通仪式的演练，“沪港通”
开通仪式上也将会包含沪港联合底交易所现场互动的环节。不过截至目前，虽然监管部门已经表态称“沪港通”
开通的相关工作已经进入了最后阶段，但是具体开通的时间依旧尚未公布。 

【今年以来 A股并购重组交易额已达 1万亿元】 

今年，上市公司在并购重组上表现出了极大的热情。截至今年 9月底，A股上市公司并购重组交易金额达到

1万亿元，已超过 2013 年全年交易金额。截至目前，A股已经有 1545 家上市公司发生了 3200 起并购案，并购数

量创历史新高，而这个数据在 2011 年是 1087，2012 年是 1814，2013 年是 2523。 

与此同时，根据证监会最新公布的《上市公司并购重组行政许可申请基本信息及审核进度表》显示，截至

2014 年 11 月 6日，正在排队申请并购重组的数量为 134 起。具体看这 134 起并购重组，进入审慎审核通道的有

29 起，占比为 21.6%。在这 29家公司中，有 5家已经通过了并购重组委的审核，如中南重工于 9月 25日通过，

丽鹏股份于 10月 30 日通过，双林股份于 11月 3日通过，利欧股份和宏源证券于 11 月 4 日通过。 

业内人士指出，上市公司设立并购基金的投资标的主要集中在文化、互联网等产业，新兴产业成了较为理想

的“大众情人”，一些传统行业的上市公司通过并购方式向新兴领域渗透，实行企业的产业升级或业务转型。在宏

观经济影响、市场监管放松、上市公司自我诉求的共同作用下，上市公司的并购重组可能再度加码。 

【海关总署：10 月份进出口延续上月增长态势】 

上周六（11 月 8 日），海关总署发布前 10 个月我国外贸进出口情况。据海关统计，今年前 10 个月，我国

进出口总值 21.7 万亿元人民币，比去年同期（下同）增长 2.5%。其中，出口 11.7 万亿元，增长 4.4%；进口 10

万亿元，增长 0.3%；贸易顺差 1.7 万亿元，扩大 36.6%。以下是海关总署公布的“前 10 个月我国外贸进出口平稳

增长，10月份进出口延续上月增长态势”的新闻稿全文： 

10 月份，我国进出口总值 2.27 万亿元人民币，增长 8.4%。其中，出口 1.27 万亿元，增长 11.5%；进口 1

万亿元，增长 4.6%；贸易顺差 2787 亿元，扩大 45.2%。 
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按美元计价，前 10 个月，我国进出口总值 3.53 万亿美元，增长 3.8%。其中， 出口 1.9 万亿美元，增长 5.8%；

进口 1.63 万亿美元，增长 1.6%；贸易顺差 2771.1 亿美元，扩大 38.5%。  

10 月份，我国进出口总值 3683.3 亿美元，增长 8.4%。其中，出口 2068.7 亿美元，增长 11.6%；进口 1614.6

亿美元，增长 4.6%；贸易顺差 454.1 亿美元，扩大 46.3%。  

今年前 10个月，我国外贸进出口主要呈现以下特点：  

一、一般贸易、加工贸易进出口同步增长。前 10 个月，我国一般贸易进出口 11.7 万亿元，增长 4.9%，占

我外贸总值的 54.1%，较去年同期提升 1.3 个百分点。其中出口 6万亿元，增长 9.5%，占出口总值的 51.6%；进

口 5.7 万亿元，增长 0.5%，占进口总值的 57%；一般贸易项下顺差 3371 亿元，而去年同期为贸易逆差 1580 亿元。

同期，我国加工贸易进出口 7万亿元，增长 2.1%，占我外贸总值的 32.3%，较去年同期下滑 0.1 个百分点。其中

出口 4.4 万亿元，增长 0.9%，占出口总值的 37.5%；进口 2.6 万亿元，增长 4.2%，占进口总值的 26.2%；加工贸

易项下顺差 1.8 万亿元，收窄 3.6%。  

此外，我国以海关特殊监管方式进出口 2.3 万亿元，下降 10.1%，占我外贸总值的 10.7%。其中出口 8258

亿元，下降 16.6%，占出口总值的 7.1%；进口 1.5 万亿元，下降 6.1%，占进口总值的 15%。  

二、对欧盟、美国、东盟进出口保持增长。前 10 个月，中欧双边贸易总值 3.12 万亿元，增长 9.8%，占我

外贸总值的 14.4%。中美双边贸易总值为 2.78 万亿元，增长 5.5%，占我外贸总值的 12.8%。。前 10 个月，我与

东盟双边贸易总值为 2.4 万亿元，增长 7.4%，占我外贸总值的 11.1%。中日双边贸易总值为 1.59 万亿元，微降

0.1%，占我外贸总值的 7.3%。  

前 10 个月，内地与香港双边贸易总值为 1.82 万亿元，下降 10.1%，占内地外贸总值的 8.4%。  

三、外商投资企业为进出口主体，民营企业进出口增速高于其他类型企业。前 10 个月，外商投资企业进出

口 9.97 万亿元，增长 2.5%，占我外贸总值的 46%。其中，出口 5.36 万亿元，增长 1.4%，占出口总值的 45.8%；

进口 4.61 万亿元，增长 3.7%，占进口总值的 46.1%。同期，民营企业进出口 7.5 万亿元，增长 6.6%，增速高于

其他类型企业，占我外贸总值的 34.6%。其中，出口 5万亿元，增长 8.9%，占出口总值的 43%；进口 2.5 万亿元，

增长 2.2%，占进口总值的 24.6%。  

此外，国有企业进出口 3.8 万亿元，下降 0.3%，占我外贸总值的 17.7%。其中，出口 1.3 万亿元，增长 0.7%，

占出口总值的 11.1%；进口 2.5 万亿元，下降 0.8%，占进口总值的 25.4%。  

四、机电产品、传统劳动密集型产品出口增长。前 10 个月，我国机电产品出口 6.49 万亿元，增长 1.4%，

占出口总值的 55.5%。其中，电器及电子产品出口 2.8 万亿元，下降 1.7%；机械设备 2 万亿元，增长 3.5%。同

期，服装出口 9558.7 亿元，增长 5.5%；纺织品 5702.8 亿元，增长 4.5%；鞋类 2883.3 亿元，增长 12.3%；家具

2554.5 亿元，下降 1.4%；塑料制品 1863.6 亿元，增长 5.8%；箱包 1371.3 亿元，下降 2.5%；玩具 731.4 亿元，

增长 12%；上述 7 大类劳动密集型产品合计出口 2.47 万亿元，增长 5%，占出口总值的 21.1%。此外，肥料出口

2195.3 万吨，增加 41.6%；钢材 7389.3 万吨，增加 42.2%；汽车 74.3 万辆，减少 2.4%。   

五、主要大宗商品进口量增加，进口均价普遍下跌。前 10 个月，我国进口铁矿砂 7.8 亿吨，增加 16.5%，

进口均价为每吨 646.9 元，下跌 19.8%；原油 2.5 亿吨，增加 9.2%，进口均价为每吨 4731.2 元，下跌 2.4%；粮

食 8059 万吨，增加 19.5%；其中大豆 5684.3 万吨，增加 13.8%，进口均价为每吨 3576.9 元，下跌 5.1%；初级

形状的塑料 2116.2 万吨，增加 5.7%，进口均价为每吨 1.26 万元，上涨 1.2%；钢材 1209.4 万吨，增加 4.1%，

进口均价为每吨 7657 元，上涨 1.5%；未锻轧铜及铜材 398.7 万吨，增加 9.3%，进口均价为每吨 4.57 万元，下

跌 6.1%。  
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此外，进口煤 2.43 亿吨，减少 7.7%，进口均价为每吨 475.6 元，下跌 15.3%；成品油 2440.6 万吨，减少

26.9%，进口均价为每吨 4975.6 元，与去年同期基本持平；未锻轧铝及铝材 74.8 万吨，减少 0.3%，进口均价为

每吨 2.61 万元，下跌 3.7%。机电产品进口 4.3 万亿元，下降 0.1%；其中汽车 118.5 万辆，增加 24.5%。  

六、外贸出口先导指数较 9 月下滑。10 月，中国外贸出口先导指数为 41.7，较 9 月下滑 1.6，预示未来 2

到 3 个月的出口增速将有所放缓。其中，根据网络问卷调查数据显示，出口经理人指数为 42.9，较 9月下滑 1.9；

新增出口订单指数、出口经理人信心指数分别为 45.1 和 48.9，分别较 9 月下滑 2.9 和 2；出口企业综合成本指

数为 24.4，较 9月上升 1.2。  

【央行公开市场本周有 400 亿元正回购到期】 

央行公开市场本周（11 月 8 日-11 月 14 日）将有 400 亿正回购到期，无逆回购及央票到期，据此估算，本

周央行将自然净投放 400 亿。Wind 资讯统计数据显示，央行公开市场上周（11 月 1 日-11 月 7 日）有 400 亿正

回购到期，无逆回购及央票到期。央行公开市场上周二（11月 4 日）进行了 200 亿元 14 天期正回购操作，上周

四（11 月 6 日）进行了 200 亿元 14天期正回购操作，据此推算，央行上周资金回笼量与到期量持平。 

国泰君安认为，目前阶段市场似乎选择性忽略经济改善信号，而博弈货币政策的降息预期。事实上，在外占

下行，经济尤其通胀疲弱情形下，央行确实仍有 SLF 或降准降息空间。但我们仍提醒，市场可能过度乐观反映了

降息预期和实质影响。首先，央行 3次下调正回购利率已开启了降息周期，在利率市场化尤其贷款利率放开情景

下，贷款基准利率已由贷款基础利率 LPR 所替代，尽管有窗口指导工具，但央行很难再下调已市场化了的贷款基

准利率；而存款尽管可以降息，但只会加剧存款脱媒流向货基、理财等方向，无助于降低实体经济融资成本。其

次，市场预期央行通过降息引导理财等短端利率下行，但 6月以来货基、理财、NCDs、信托等利率下行幅度较小，

反映银行间短期同业资金需求仍处高位，短端下行缓慢。再次，博弈政策的行情，预期影响大于实质，收益率大

幅下行已反映降息预期，政策真正落地或不达预期反而有利空出尽风险。 

【存款偏离度考核显效 6%以上银行理财产品骤降】 

长期以来，银行理财业务是商业银行月末、季末归集存款的重要工具之一，为应对考核和做出漂亮的报表，

“冲时点”成为银行惯用的手法。这一现象从 2008 年以来便成为中国银行业的一道“特殊风景线”，甚至在全世界

都极为罕见。然而，银监会在 2014 年 9月 12 日下发了存款偏离度管理，一纸通知让银行的月末、季末高收益及

季末存款均受到直接的冲击。 

“冲时点”潜在的违规吸收和虚假增加存款一直以来备受诟病。鉴于此，2014 年 9月 12 日晚间，银监会、财

政部、央行联合下发《关于加强商业银行存款偏离度管理有关事项的通知》（下称“236 号文”)明确规定，商业

银行应加强存款稳定性管理，约束月末存款“冲时点”，月末存款偏离度不得超过 3%。否则，监管部门将采取暂

停其部分业务或降低其年度监管评级等处罚措施。 

Wind 资讯统计发现，自实施存款偏离度考核以来，其对银行理财产品数量及平均年化利率上并无太大影响，

略微下浮。但对于月末理财产品的高收益却有着直接的影响，也就是说，现在逢季末月末，去银行没那么容易买

到超高利率的理财产品了。 

数据显示，2014 年 3 月份最后一周所有到期理财产品的实际年化收益率 6%及其以上的占比为 22.34%，6 月

份占比 18.28%，9 月份占比 11.14%，而最新的 10 月份占比仅为 8.13%。由此不难看出，银行季末高收益的下滑

速度，且有进一步下降趋势。 

【二级债基杠杆率创新高 可转债基金领衔逆袭】 

今年以来，可转债基金表现惊艳。10 月，债券基金整体净值继续上行，受权益市场带动，包括可转债基金

在内的二级债基涨幅居前。海通证券最新统计显示，今年 10 月，除了投资贵金属的商品型基金以外，其他各类
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型基金均获得正收益。其中股票型基金整体上涨 0.78%，混合型基金涨幅为 0.72%，债券基金平均上涨 2.36%，

货币型基金涨幅为 0.35%。 

其中，权益类仓位较高的基金表现较好。在海通分类中完全不参与权益类资产的纯债型基金平均收益 2.05%，

仅参与可转债的准债上涨 2.60%，既可以参与可转债又可以参与股票投资的偏债基金涨幅为 2.89%。相比之下，

可转债基金表现最好，平均涨幅高达 6.61%。截至目前净值表现突出的债基有民生增强收益、大成可转债、海富

通纯债、长信可转债、民生加银转债优选、建信转债增强、华安可转债 A等。 

受债券市场回暖和债基净值上行带动，债券基金的募集亦有所回暖。10 月成立的债券基金募集金额(合计)

全都超过了 5 亿份。其中，长城久盈纯债和富国收益增强的发行金额超 10 亿份，中银安心回报发力银行渠道，

募集金额达 32.2 亿份。中投证券研究员刁思聪称，从今年三季度债基资产配置来看，包括可转债基在内的二级

债基杠杆率已再创新高。 

 

【基民学堂】 

【基民故事：“屡败屡战”中踽踽前行】 

转眼间，我加入基民行列已有近三年时间。回忆三年的市场颠簸，个中的苦辣甜酸，我把它们归结为“在屡

败屡战中踽踽前行”。 

一败败在绿头苍蝇瞎撞。2007 年 9、10 月间，眼见身边的同事如过江之鲤般地奔往银行、跑向证券营业部

买基金，耳边也不乏听到甲某 3万基金已经变成了 6万，乙某 10万基金不到一年变成了 18万之类的话语，故而

心思被赚钱效应紧紧吸引，于是身不由己地随着大流，以生怕去晚了买不到的心态，看人家买啥跟着买啥地买了

工银价值（481001）。刚买到手时，它确实让我好生兴奋了一阵子——这只下蛋鸡（基）一个月时间净值就涨了

1 角多钱，那真是白花花的银子啊。谁想日历翻到 2008 年，它却像挨了霜打的庄稼似地开始一头往下扎。我因

为没有经受过这样的事，一时弄得蒙头转向。到年末时它的净值整整跌去 65%。无比沮丧之际，我去请教一位老

基民。他听了我的叙说后告诉我，你错就错在介入时的大盘点位将近 6000，太高了，已经到顶要走下降通道了。

是的，我因为不懂得这一点，见到人家赚钱了，就像一只绿头苍蝇般瞎撞，结果撞到了“玻璃板”上，把自己撞得

头破血流。这一败告诫我，介入时段或点位对认、申购基金实在太重要。如果你在击鼓传花的游戏中接的是最后

一棒，那你基本上就得扮演在高高山岗上站岗的角色了。这一点甚至也可以说是当基民的生命线。 

二败败在没有找好“管家”。认购、申购基金的目的就是把自己的钱交给“管家”打理，通过“管家”的工作，使

自己的资本达到保值增值。这个“管家”是个什么样，直接关系到你的资产是增加还是减少。这个“管家”就是基金

经理。我以为，“管家”的作用和一个单位的第一管理者一样。一个单位，如果有一位作风正派、年富力强的第一

管理者，那么，这个单位一定是生机勃勃、业绩彰显。同样，一只基金也是一样，基金经理也会起到定海神针般

的决定性作用。2008 年时，我买过中邮核心（590002）。自以为已经汲取了第一次失败的教训，是在市场走向

低点时介入的。谁想它在市场下行时毫不吝啬地跟着往下出溜，而在 2009 年市场单边上涨时，它还是慢慢悠悠

没啥起色。后来，看了一位资深投资人对这只基金的分析，才知道是由于基金经理的判断欠缺导致了这只基金的

始终不景气。分析说这位基金经理在指数已经有明显下行势头时，仍坚信当年会有股指期货推出，会有奥运会召

开引出的大行情并保持高仓位，而在 2009 年市场真的有了大行情时却是低仓位。如此，就导致包括我在内的投

资者被实实在在地深套其中。这一败告诫我，想把钱交给别人打理，必须找好“管家”，必须尽量找个让自己放心

的“管家”。所以，在认购、申购基金前，一定要认真严肃地看看基金经理的过往业绩，特别是能不能恰当地在牛

市、熊市中运作，当然，有佳绩者最好。因为这样的“管家”可以使你最大程度规避进入基市的风险。 
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三败败在贪图蝇头小利。我这个人眼窝子浅，见不得大便宜，原来在基金的投资上也是一样，看到基金的净

值涨了，只要是超过一年期定期存款的收益，心里就像长了草，就想着把它赎回来。结果捣动来捣动去，基本是

赔了夫人又折兵，猫抓肥皂泡闹个白忙活。我以为，要当好一个基民，也需要有一点放开视野的胸襟。这是因为，

基市本身就是一个起起伏伏的世界，其净值不但要发生变化，有时的变化还很大，如利刃般剜动人心，毕竟是真

金白银的数值在上下变化呀。如果一看到净值下去了就着急赎回，甚至不惜带血割肉，一看市场好了就赶忙去追

着申购，那是绝对不会获取较好、合理收益的，这是因为你的心胸容纳太小。而从基金本身的内在含义说，其投

资的基点就应该建立在要有一定的时间长度持有之上，绝对不可以是短平快。 

有人说失败是最好的老师，这话我笃信。我就是经过屡败但不馁，冷静下来在基金市场中继续摸爬滚打顽强

战斗并小有战果的。 

（文章来源于 wind 资讯） 

 

【东方书苑】 
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“他是来自希特勒统治下的难民，在战后的伦敦金融城逐渐崛起为一名

显赫人物，为英国的经济复苏、西欧的团结一致，以及全球化的诞生作出了

巨大贡献。而在银行家身份以外，西格蒙德还是一名心理学家、政治人物…

“（来源于虎嗅网） 

 


