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【市场回顾】 

 A 股市场 

昨日早盘，沪深两市低开，随后震荡盘整。临近午盘，在医药股和软件股带领下，沪指小幅走高，逼近翻红。

午后开盘，沪指继续低位震荡，临近尾盘，在券商股的拉升下，沪指一路冲高，截至收盘，沪指涨 0.58%，报收

2912.561点；深成指涨 0.83%，报收 10463.45点；创业板涨幅 1.14%，报收 2216.71点。盘面上，次新股、医

药股、网络安全、印刷包装行业涨幅居前；有色金属、纺织机械、黄金概念跌幅居前。两市今日成交超 6600亿

元，量能较昨日放大。 

 股指期货 

股指期货方面，截止收盘，沪深 300指数报 3136.40点，涨幅为 0.51%，IF1607报 3094.0点，涨幅为 0.69%；

上证 50 指数报 2102.05点，涨幅为 0.29%，IH1607报 2078.6 点，涨幅为 0.46%；中证 500 指数报 6107.51 点，

涨幅为 1.05%，IC1607报 6037.0点，涨幅为 1.25%。 

 国际行情 
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指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17409.72   1.57      恒生指数 20172.40     -0.27 

纳斯达克综合指数 4691.87   2.12      国企指数 8536.16     -0.36 

标准普尔 500 指数 2036.09   1.78      红筹指数  3468.70   -0.34 

               欧洲                 亚太 

英国 FTSE100  6140.39    2.64    日经 225指数 15323.14     0.09 

德国 DAX指数  9447.28    1.93 澳大利亚标普 200  5103.30     -0.66 

法国 CAC40指数  4088.85    2.61 韩国综合指数   1936.22      0.49 

意大利指数 16619.42   -4.07 新西兰 NZ50指数  6716.58      0.44 

西班牙 IBEX 指数  7645.50   -1.83 中国台湾加权指数  8505.51      0.55 
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【热点资讯】 

【李克强：按市场化法治化方向推动资本市场发展】 

  国务院总理李克强 28日上午在天津梅江会展中心同出席 2016年夏季达沃斯论坛的 300多名各国企业家代表

举行对话会。李克强强调，中国将继续按照市场化、法治化方向推动资本市场发展，完善金融监管，防范系统性、

区域性金融风险。 

【分层落地 新三板生态格局“变奏”】 

  自 2016年 6月 27日起，全国股转公司对挂牌公司实施分层管理，并分别揭示创新层和基础层挂牌公司的证

券转让行情、信息披露文件，新三板分层时代正式到来。从分层后两个交易日的二级市场情况看，整体表现波澜

不惊。记者从挂牌公司、主办券商等市场各参与方获悉，新三板“生态圈”开始焕发出新气象。分层将给新三板

市场融资模式、主办券商竞争格局、“转板”路径抉择等方面带来深刻影响。 

【发改委力推价格改革 医疗服务等领域“红利”可期】 

28 日，国家发改委价格司司长施子海在“深化价格机制改革，降低实体经济成本”新闻发布会上透露了即

将展开的多项改革举措，包括医疗服务价格改革意见将出台、吉林天津等 6省(直辖市)将出台深化价改的实施意

见等等。其中，资本市场对医疗服务领域的改革颇为看好。多位分析师认为，国家政策鼓励社会资本进入医疗服

务领域，医疗服务受政策利好较大，会有较快发展。 

【募投项目经营环境发生变化 千亿闲置募集资金“空转”】 

  数据显示，今年以来已有数百家上市公司发布公告，拟使用闲置募集资金购买理财产品或补充流动资金。闲

置募集资金来源包括定向增发以及 IPO等。市场人士认为，募集资金闲置实际上是对上市公司股权融资功能的低

效使用。在经济转型升级的背景下，原有募投项目出现不小变化，以至于募投资金难以发挥真正效益。 

  【险资配置结构优化 多领域投资机会凸显】 

中国人寿、中国平安近日相继公布了最新的战略投资进展，与此同时，内外部环境因素既为保险资金运用加

压，也带来了促进后者调整优化投资组合的动力。保险机构和券商分析人士认为，市场利率水平下降给增量资金

配置固定收益类资产带来较大压力，权益市场中长期投资价值的标的开始涌现，保险资金应当寻找合理的估值水

平做投资。 

  【民间投资增速滑坡 央地酝酿政策升级支持民间投资】 

  国家发展改革委主任徐绍史日前在夏季达沃斯论坛上表示，固定资产投资对经济增长发挥着重要作用，今年

1 至 5月，我国固定资产投资增长了 9.6%。但民间投资进一步在下降，1至 5月民间固定资产投资增长已经下降

到 3.9%。他透露，国务院和发展改革委此前已赴各地督查有关情况，将进一步研究相应措施支持民间投资。 

【英国“脱欧”市场震荡 黄金等避险基金获青睐】 

上周市场受英国“脱欧”公投影响，股指震荡，拖累股混基金业绩表现。不过，该事件也刺激银行间债市

升势，债券基金业绩有所好转。海外市场由于“脱欧”海啸冲击，大宗商品、恒生指数等主题 QDII 较差，而黄

金、海外债券类 QDII则由于避险属性而收获大涨。   

【新基金上半年“吸金”近 3500 亿】 

     A股市场自年初以来缺乏系统性投资机会，投资者风险偏好急剧下降，偏股型基金发行遭遇“寒流”，近期

就连低风险产品的发行，也明显感受到了市场的寒意。不过，在市场人气低迷之际，业内人士认为，基金发行降

至“冰点”，或许预示着市场底部正在形成，而机构对于市场预期也逐渐走出悲观的阴霾，认为三季度“吃饭行

情”可期。 
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【基民学堂】 

   【又到业绩盘点时节 注意不同基金间几个“不可比”】 

临近 6月末，又到基金行业盘点业绩的时节。 

近期各种有关基金上半年业绩的研究报告、新闻报道集中出炉。各类排名、各种“业绩冠军”纷纷亮相，引

起同业和基金持有人许多关注。其中的大多数分析和报道是有逻辑和意义的，但也有少数分析的结果比较“出奇”。

个别文中罗列的数据结果，甚至达到了“关公战秦琼”的地步，值得警惕。 

为了避免误导信息流传，我们稍微总结了一下基金业绩分析中的几个“不可比”，供广大读者鉴别参考。 

其一，次新基金的业绩不可比。 

基金业绩分析的一个基本原则是，各家基金在业绩比较期内的投资时间和状态是基本一致的。如果一只基金

在存续期内只运作了三个月，另一只在存续期内运作了六个月。显然两者的业绩是不可比较的。 

而我们近期看到，有些文章拿着“次新基金”(今年 1月 1日以后成立的基金)的今年年初以来业绩在做比较，

这显然是很不合理的。今年年初 A 股市场大幅下跌，1月底以后成立的新基金显然因为“躲过”了下跌风暴期而

排名靠前。这种排名比较的是基金管理人的运气，而不是能力。 

其二，主动基金和被动基金的业绩不可比。 

主动基金的业绩主要反映基金经理的决策能力，而被动基金(比如指数基金)的业绩则主要反映基金设计者的

产品设计水平。这两者显然是不可比的。 

但是，业内似乎时有把指数基金和主动型基金一起比较的文章出现。诸如，某阶段指数基金领涨市场等等；

某阶段指数基金又领跌市场云云。 

还有一些很隐蔽的“错误比较”，比如把增强型指数基金和普通指数基金做比较。其实，有些增强型指数基

金的主动操作余地较大，这样的基金和完全“忠实”于某个指数的基金的投资方法完全不同，这样比较的意义也

非常小。 

其三，不同杠杆水平的基金不可比。 

随着基金产品线的丰富，目前业内已经有了不少基金的投资杠杆超过 1倍，这样的基金业绩显然和普通基金

的业绩没有可比性。比如股票类的分级基金的 B类，它的投资杠杆通常高于 1倍，以至于其业绩波动水平和普通

的指数基金有很大差异。 

另一个类似的情况是，普通的债券基金和分级债基的 B类，以及货币基金之间的收益也是明显不可比的。他

们各自承担的投资杠杆和风险大不相同，实际的业绩状况也很容易拉开差距。 

总体来说，基金业绩的比较应该在执行较为严格的分类的基础上，剔除相应的不可比因素之后的比较，而不

是简单地混在一起做业绩排名。后者的结果其实意义不大。（来源于 Wind资讯） 

【东方书苑】 

书名：斯坦福极简经济学 

作者: [美] 蒂莫西‧泰勒 

 出版社: 湖南人民出版社 
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斯坦福大学最受欢迎的经济学入门课程!从 36个经济学关键名词入手，每篇约 3000字，用生活实例引入观

念原理，概念清晰，没有经济基础，也能轻松理解，帮助我们认识复杂的经济运作，理性决策，更聪明地工作，

提高效率与生活质量。（来源于豆瓣网） 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则

管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购

买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我

公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


