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【市场回顾】 

Ø A 股市场 

    周一（4 月 25 日）沪深两市走势趋弱，早盘低开后快速跳水，随后在采掘、军工板块率先翻红的带动下跌

幅收窄。午后食品饮料、商业贸易、纺织服装、钢铁等板块小幅飘红。然而，受制于成交持续萎缩，大盘仍然收

跌。 

  截至收盘，沪指报 2946.67 点，下跌 12.57 点，跌幅 0.42%；深成指报 10106.79 点,下跌 44.97 点 ，跌幅

0.44%；中小板指报 6595.64 点，下跌 15.97 点，跌幅 0.24%；创业板指报 2126.83 点，下跌 10.09 点，跌幅 0.47%。 

  沪市成交 1406.39 亿元，深市成交 2503.53 亿元，两市合计成交 3909.92 亿元，较上一交易日的 4223.45

亿元有所缩量。 

  盘面上，除了采掘、食品饮料、纺织服装、商业贸易飘红外，其余均下跌。轻工制造领跌，计算机、休闲服

务非银金融、农林牧渔等板块跌幅靠前。题材上，亦是多数下跌。迪士尼、ST 概念、海面城市指数等小幅上涨；

特高压指数领跌，网络安全、土地流转、在线旅游等跌幅靠前。 

Ø 股指期货 

股指期货方面，周一（4 月 25 日）期指低开，盘中出现跳水，主力纷纷收阴，午后期指震荡上行，主力跌

幅收窄。截止收盘，沪深 300 指数报 3162.03 点，跌幅为 0.41%，IF1605 报 3127.6 点，跌幅为 0.33%；上证 50

指数报 2148.28 点，跌幅为 0.44%，IH1605 报 2136.8 点，跌幅为 0.44%；中证 500 指数报 5978.08 点，跌幅为

0.55%，IC1605 报 5815.4 点，跌幅为 0.08%。 

Ø 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指 数 名

称 

收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 17977.24    -0.15      恒生指数 21304.44  -0.76 

纳斯达克综合指

数 

4895.79    -0.21      国企指数  8986.33     -1.48 

标准普尔 500 指

数 

2087.79    -0.18      红筹指数  3839.86   -0.60 

               欧洲                 亚太 

英国 FTSE100  6260.92    -0.78    日经 225 指数 17439.30    -0.76 

德国 DAX 指数 10294.35    -0.76 澳大利亚标普

200 

 5236.37   -0.69 

法国 CAC40 指数  4546.12    -0.52 韩国综合指数   2014.55     -0.55 

意大利指数 20079.13    -1.33 新西兰 NZ50 指

数 

 6866.11     -0.58 
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                                                                        本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

  

【热点资讯】 

【年内第五次变相降准落地 央行昨进行 2670 亿元 MLF 操作】 

  4 月 25 日，记者从央行官方微博获悉，当日，为保持银行体系流动性合理充裕，央行对 18 家金融机构开展

MLF 操作共 2670 亿元，其中 3 个月 1010 亿元、6 个月 1660 亿元，利率与上期持平，分别为 2.75%、2.85%。这

是央行年内第五次开展 MLF 操作，这种释放中期流动性的方式被称为变相降准。 

【刘士余广东调研风向：监管风暴常态化 深港通开通在即】 

  近期刘士余来到深圳、广州,面对同样阴晴不定的股市,刘士余在深圳召开了与机构的首次座谈会。市场分析

人士表示,之前证监会严查违法违规行为,常会被市场冠以“监管风暴”的名头,而这样的“监管风暴”在刘士余

上台之后估计很有可能变成今后的常态。 

【国税总局密集督导地方营改增 确保 5 月 1 日顺利开票】 

距离 5 月 1 日全面推开营改增试点还有不到一周的时间。记者获悉，近日，国家税务总局官员奔赴河北、山

东等地督导调研营改增准备情况，确保改革如期平稳有序实施，让纳税人充分享受改革红利。国家税务总局局长

王军到河北省望都县就营改增准备情况进行。王军先后前往建筑施工企业、酒店、银行等试点纳税人和办税服务

厅实地了解情况，分别召开营改增试点企业代表、五省市部分县区国税局和地税局负责人、办税服务厅和基层征

收分局负责人座谈会，听取各方面意见建议。 

【李克强：把新经济和双创指数做成决策重要参考依据】 

  总理李克强 25 日考察成都菁蓉创客小镇，对电子科大和国家信息中心汇聚数十亿数据，与有关机构合推的

新经济指数和双创指数备感兴趣。当项目负责人提出希望获得更多政府数据时，总理当即让有关部门认真研究。

他说，“要把两项指数做成决策重要参考依据”。此外，李克强还赞誉当地将工人宿舍以免房租形式吸引创业者

入住，并依托高校、企业形成创客小镇。“空置宿舍巧变创客空间，好比新经济借壳传统产业上市。” 

【季度中企海外并购 826 亿美元创历史新高 上市公司占 58%】 

    4 月 25 日，普华永道发布的中国企业海外并购报告显示，2016 年第一季度中国大陆企业海外并购交易数量

为 115 宗，交易金额达到 826 亿美元，已超过以往任何年度交易总金额。2015 年全年中国大陆企业海外并购交

易数量为 346 宗，较上一年增长 41%，交易金额达到 551 亿美元，继续创历史新高。 

  【环保部：将启动土壤污染状况详查 《土十条》将出台实施】 

  常州外国语学校“毒地”事件，让土壤污染防治再次成为社会关注的焦点。25 日，环保部部长陈吉宁向十

二届全国人大常委会第二十次会议报告说，将出台实施《土壤污染防治行动计划》，启动全国土壤污染状况详查。

受国务院委托，陈吉宁向会议报告了 2015 年度全国环境状况和环境保护目标完成情况。这是国务院首次向全国

人大常委会作年度环境报告。 

【大宗商品强势吸金 公募积极试水商品期货基金】 

近期大宗商品表现亮眼，频频上演涨停潮，国内大量游资涌入热炒，一时间期货公司开户人数激增。对于

大部分投资者而言，期货市场交易机制比股市更加复杂，借道公募基金是分享收益更为便捷的选择。尽管监管层

西班牙 IBEX 指数  9140.00    -1.01 中国台湾加权指

数 

 8560.28      0.29 
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发布商品期货基金指引已经一年有余，但公募基金行业目前仍然仅有一只商品期货基金。不过，据记者了解，近

期已有 4 只商品期货基金上报证监会，还有多家公募正在研究或推进商品期货基金。   

【A 股纳入 MSCI 条件趋成熟 “纳入效应”望渐次显现】 

     虽然 2014 年和 2015 年 MSCI 两轮市场咨询中均以决定暂不纳入 A 股结束，但此前提出的 A 股纳入路线图一

直保留。2016 年 4 月 MSCI 开始的新一轮的市场咨询将于 6 月公布决定。业内普遍认为，A 股纳入 MSCI 的条件已

经成熟。随着纳入预期的升温，市场人士认为“纳入效应”或将渐次显现：A 股与全球市场的联动性有望提升，

股市换手率、整体波动性有较大下降空间，但整体估值的下降空间较为有限。 

【基民学堂】 

   【看基金季报如读天书？跟着我的分析你就能找到重点】 

买基金不能申购完就不闻不问，可是，除了查询净值增长率，基民还能做什么呢？很多基民对复杂的基金定

期报告望而生畏，其实只要抓住几个核心点，基金定期报告也可以很简单。 

4 月下旬，又到了基金发布季报的季节。随便看一份基金定期季报、年报，都是洋洋洒洒几万字，相当于一

篇硕士毕业论文的篇幅了。 

枯燥、无趣的季报怎么看得懂？本期工作室瞄准刚刚披露完毕的季报，一方面为你分析下一季度报告带来的

理财启示，另一方面也为你解读一下基金季报、年报等定期报告的考察重点。 

据中国基金报记者发现，一季度末偏股基金持有银行存款及清算备付金比例较去年底减仓 2.87 个百分点，

至 13.51%。目前基金手中弹药处于一个较为充裕的状态。公募基金一季度偏股基金重点加仓制造业、采矿业、

农林牧渔业，一些重仓品种值得关注。 

定期报告包括了什么？ 

常见的基金定期报告，包括了季报、半年报和年报。这类定期报告究竟读什么？其实大有学问。 

需要说明的是，三类定期报告内容各有不同。 

先看刚刚披露完毕的基金季报，披露内容包括：重要提示、基金产品概况、主要财务指标和基金净值表现、

管理人报告、投资组合报告(十大重仓股)、开放式基金份额变动、基金管理人运用固有资金投资本基金情况、备

查文件目录等等。 

而“基金年报”和“基金半年报”中，则比季报多了托管报告、审计报告(半年报是财务会计报表，未经审

计)、基金份额持有人信息、重大事项揭示等。 

相对来说，这类报告中最需要重点关注是主要财务指标和基金净值表现、管理人报告、投资组合报告(十大

重仓股)、开放式基金份额变动这四个情况。什么是“主要财务指标和基金净值表现”？直白一点，就是指“这

个基金赚钱了么”，其中包括本期已实现收益、期末可分配利润；基金过去三个月、半年、一年、成立以来的净

值表现；过去三年基金利润分配(分红)情况。 

而“管理人报告”则代表了“这只基金在运作期间如何运作，未来展望情况”。其中包括了基金投资策略和

业绩表现说明、对后市简要展望、报告期内利润分配情况等。 

 “投资组合报告”基本上以数据为主，描述的是“这只基金买了什么”，其中包括了基金股票、债券、现金

等配置比例、按照行业分类的股票投资组合、债券投资组合等。一般来说季报只披露前十大重仓股，而年报和半

年报中则披露全部持股情况，这是市场参与者们最关心的一个内容。 

而“开放式基金份额变动”情况，则是看“这只基金受欢迎程度”，其中有报告期总申购份额、总赎回份额、

期末基金份额总额。 

此外，基金年报和半年报中的“基金份额持有人信息”也值得关注，其中可以看这些基金机构持有人占比，
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部分封闭式基金有前十大持有人信息，一些机构偏爱的品种也可以成为投资参考。 

哪些内容不能错过？ 

需要看的内容如此多，但是最核心看的是什么？其实基金季报是基金最常见和常规的运作报告，也是投资者

了解和认识基金产品的重要渠道之一。看季报只需了解一个内容——基金经理的投资之道。 

投资基金其实是把钱交给基金经理打理，你辛辛苦苦赚来的钱交给别人，肯定想知道基金经理买了什么，下

一步将怎么分配资金，对后市有什么看法，因此每次季报和年报中透露的投资风格、投资理念以及投资思路，都

是投资者应该关注的重点。 

这其中包括两个方面内容：第一，对比上一季度的投资思路和目前现阶段布局是否切合，看看基金的组合和

前十大重仓股是否和基金经理对于后市的观点一致，因为只有“知行合一”，才值得信赖。 

第二，投资者最好长期跟踪投资组合报告，连续观察基金十大重仓股、基金仓位、基金观点等，这是真正了

解基金经理的好办法。若某只基金的前十大重仓股大半是大盘蓝筹股且变化很小，这只基金的投资风格可能趋于

稳健；还可以通过持股集中度来看基金经理是否风格激进，集中度高的基金经理风格会更积极一些。最核心的是，

考察基金的投资风格是否对自己“胃口”，要避开“说一套、做一套”的基金经理。 

值得注意的是，只有真正能从持有人角度考虑的基金，才是值得信任的基金。基金定期报告是否认真地完成，

也是基民需要考察的重点。现在有些基金公司季报出现差错，被迫发更正公告；或者市场出现大跌，很多基金经

理对亏损情况闭口不谈，实际上都是一种不负责任的行为。 

值得注意的是，看基金季报、年报要格外注意，这些报告都存在“时滞”问题。公布季报后，市场已经发生

的巨大的变化，可能参考价值有限。最重要的仍是持续关注基金经理的投资理念和投资风格，选择适合自己的品

种。（来源于 Wind 资讯） 

 

【东方书苑】 

书名：活着为了讲述 

作者: [哥伦比亚] 加西亚·马尔克斯  
 出版社: 南海出版公司 
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他是举世闻名的文学大师，《百年孤独》《霍乱时期的爱情》等传世巨著的作者，被誉为“20 世纪的文学

标杆”。 

同时，他也是一个爱讲故事的孩子。 

他想说的是：爱真的存在，幸福真的可能，死神也会败在幸福手下。 

他是加西亚•马尔克斯。 

《活着为了讲述》是加西亚•马尔克斯唯一自传。这一次，他亲自讲述自己的故事。 

“二十二岁的最后一个月，陪母亲回乡卖房子”不仅是这本书的开篇，也标志着马尔克斯文学生命的开始。

从那时起，儿时所有记忆深刻的人与事、贪婪的阅读经历、身边各种奇特的现实、向权威与成规挑战的勇气将他

带进了“写作”这个甜蜜而痛苦的陷阱。 

在本书中，马尔克斯没有采用线性的时间顺序，而是自如地在时间、事件中切换，既有对人生中的难忘事

件、重要时刻的讲述，也有对他所珍惜的家人和朋友的回忆，几乎每一段都是一个精彩的故事： 

外祖母神奇的鬼怪世界、外祖父的战争故事、挥之不去的老宅记忆、求学经历中的奇遇与机遇、启发并滋

养过他的记者生涯……搞不清楚幸福与疯癫区别的亲戚、一起经受过狂风暴雨考验的朋友、萍水相逢却难以忘记

的过客…… 

正如他所言，生活不是我们活过的日子，而是我们记住的日子，我们为了讲述而在记忆中重现的日子。（来

源于豆瓣网） 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，资讯引用 Wind 内容，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不构

成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以诚实信用，勤勉尽责的原则
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