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【市场回顾】 

 A 股市场 

    上周五（2 月 19 日），A 股全天震荡整固，中小创、科技股表现占优，军工、券商股同样较为强势。当天，

40 余只非 ST 股涨停，较上日有所减少。 

  截至收盘，上证综指跌 0.1%报 2860.02 点；深证成指涨 0.45%报 10162.32 点。两市当日成交金额为 4806

亿元，上日同期为 5896 亿元。当周，上证综指、深证成指分别上涨 3.49%、5.05%，均连涨两周。 

  中小板指涨 0.4%，创业板指涨 0.92%。万得全 A指数涨 0.3%，万得全 A指数（除金融，石油石化）涨 0.42%。

上述四指数当周分别上涨 4.9%、5.44%、5.34%、6.09%，均连续两周上扬。 

  当天，申万一级行业多数高收。计算机、国防军工板块升幅超过 1%。通信、建筑材料、纺织服装、传媒、

非银金融、医药、家电板块小涨。有色金属、钢铁板块跌近 0.5%。银行板块跌 0.7%。 

  概念股方面，网络安全、移动支付、智能 IC 卡、生物识别、充电桩、智能交通、食品安全、大数据、水利

水电、虚拟现实、物联网指数均录升 2%左右。                                                

 股指期货 

股指期货方面，沪深 300、上证 50、中证 500 股指期货主力合约分别下跌 0.26%、0.18%、0.02%，当周分涨

2.9%、2.2%、5.3%。 

 国际行情 

 

                                                                        本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘    涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 16391.99    -0.13      恒生指数 19285.50  -0.40 

纳斯达克综合指数  4504.43     0.38      国企指数  8112.57    -0.66 

标准普尔 500 指数  1917.78    -0.01      红筹指数  3491.48  -0.13 

               欧洲                 亚太 

英国 FTSE100 5950.23    -0.36    日经 225 指数 15967.17   -1.42 

德国 DAX 指数 9388.05    -0.80 澳大利亚标普 200  4952.80  -0.79 

法国 CAC40 指数 4223.04    -0.39 韩国综合指数   1916.24     0.39 

意大利指数 18714.99    -1.31 新西兰 NZ50 指数  6141.72     0.50 

西班牙 IBEX 指数 8295.40    -0.83 中国台湾加权指数  8325.04     0.12 
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【热点资讯】 

【刘士余任中国证监会党委书记、主席】 

日前，中共中央决定，任命刘士余同志为中国证监会党委书记，免去肖钢同志的中国证监会党委书记职务。

国务院决定，任命刘士余同志为中国证监会主席，免去肖钢同志的中国证监会主席职务。 

中国证监会网站公开信息显示，刘士余于 1961 年 11 月出生，汉族，江苏灌云人，经济学硕士。1987 年开

始先后在上海市经济体制改革办公室、国家经济体制改革委员会工作。1994 年 11 月起先后任中国建设银行房地

产信贷部副主任，中国人民银行银行司助理巡视员、副司长，中国人民银行监管二司副司长、司长，中国人民银

行办公厅主任、党委办公室主任。2004 年 7 月任中国人民银行行长助理、党委委员。2006 年 6 月任中国人民银

行副行长。2014 年 10 月任中国农业银行党委书记，2014 年 12 月任中国农业银行董事长。 

【提高项目签约率 PPP 新政酝酿推出】 

中国证券报记者获悉，为加快 PPP（政府和社会资本合作）模式的推广进度、提高项目签约率，相关部门正酝

酿推出一系列政策措施，包括完善物有所值评价指引、PPP 法征求意见稿等顶层设计，预计今年 PPP 项目签约落

地率将大幅提升。 

财政部政府和社会资本合作中心副主任焦小平日前表示，财政部将于今年启动“财政部国家PPP管理平台”，

着力保护社会资本方利益。该平台投入运行后，PPP 项目签约情况将被及时跟踪，社会资本可更方便地选择投资

机遇。 

【百余城市出招“去库存” 下一步还有哪些发力点？】 

继 2 月初降低非限购城市首付比例后，财政部等三部门日前又发文调整房地产交易环节税收……去年以来，

中央连续出台推进“去库存”政策，包括山东、江西、甘肃、海南等 20 多个省份的 100 多个城市也密集出招，

从供需两端入手出台“去库存”政策。专家分析认为，这些政策短期内将对楼市去库存形成实质利好，但从中长

期看，还需做好产城融合、户籍制度改革等文章，以释放更多的需求。 

易居房地产研究院智库中心总监严跃进分析称，从目前已出台去库存政策的地方来看，二线城市占比约为

5%，三四线城市占比高达 95%。从区域分布看，中部城市最多，占比超过一半；西部次之，占比约 40%；东部目

前仅有山东省。出台政策的省市与库存高企的区域分布重合度较高。“目前绝大多数三四线城市商品房去化压力

较大，房价下跌压力也大。” 

【易纲：要适度管好总需求货币政策避免过度宽松】 

  央行副行长易纲在中国经济 50 人论坛 2016 年年会上表示，当前和今后一个时期，在供给侧结构性改革过程

中要做好总需求的管理，后者处于辅助地位。在总需求管理中，财政政策本身有很强的结构性，是总需求管理的

主战场，货币政策要避免过度宽松，因为过度宽松可能会产生资产价格泡沫和人民币贬值压力。 

  易纲提到要适度管好总需求，“度”有三个把握维度：一是不能产生债务通货紧缩的螺旋危险；二不能超过

社会承受能力；三不出现流动性比较大面积的紧缩。 

【上海筹建国际并购交易中心】 

    上海市普陀并购金融集聚区正在加快筹建上海国际并购交易中心，意图打通国际国内两个市场的并购交易金

融服务平台，服务中国产业并购和“走出去”战略。 

  上海普陀并购金融集聚区是在上海自贸区改革创新机制的催生下做出的探索，于 2014 年 4 月创设。美国亚

洲金融协会、毕马威、贝克·麦坚时等都在此设立了窗口。 

  打通国际国内两个并购金融交易市场的计划正是基于当前中国境内外并购市场的愈发活跃。中国的并购市场

在“一带一路”战略落地、国企混改推进、制度环境利好政策催生下正呈现高速增长态势。 
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  跨境并购的趋势日趋明显。跨境并购服务商晨哨集团的监测显示，中国海外并购在 2015 年再创历史新高，

全年交易宗数达到 478 宗，同比增长 52．23%。 

  中国企业发展面临的结构调整也让并购重组日趋活跃。2015 年前三季度，上海证券交易所的上市公司中有

143 家进入重大资产重组，同比增长 25．44%；52 家完成并购重组，同比增长 100%。 

  上海市普陀区副区长范少军表示，筹建上海国际并购交易中心的初衷是为了激活产权交易平台的作用，同时，

由于产权交易存在诸多技术支撑、金融风险防控、监管等制度保障，初期平台将主要作为信息发布和收集平台。 

  【中国 1月品牌乘用车市场占有率达 45%创 3 年新高】 

  持续攀升的中国品牌乘用车市场占有率，在2016年 1月创出3年来新高。中国汽车工业协会19日发布数据，

1月中国品牌乘用车销售 101.39 万辆，占乘用车销售总量的 45.49%。 

  这是 2013 年以来中国品牌乘用车单月市场占有率新高。过去 3 年，中国品牌乘用车一度出现连续十几个月

的持续下滑，最低曾降至不足 35%。受新车品质提升、市场接受度提高等因素影响，从去年年中开始中国品牌市

场占有率逐月攀升。 

  统计显示，1 月中国品牌乘用车销售 101.39 万辆，同比增 16.62%，市场占有率比上月提升 3.06 个百分点。

与此同时，德系、日系、美系、韩系和法系乘用车市场占有率分别为 20.09%、13.38%、12.07%、5.56%和 2.94%。 

  当日公布的数据还显示，1月中国汽车生产245.20万辆，同比增长7.14%，销售 250.06万辆，同比增长7.72%。

其中，乘用车生产 214.84 万辆，同比增长 9%，销售 222.87 万辆，同比增长 9.27%。 

【A 股进入“两会”酝酿期 基金圈定六大主题机会】 

一年一度的全国“两会”是资本市场关注的重要事件。过去一年，市场从 5000 点高位跌落，投资者信心遭

受重挫，今年的“两会”能否传递春的信息？能否如去年那样催生“互联网+”、“环保”等强势主题。在今年“两

会”召开之前，市场热点已开始酝酿，基金对于心仪的投资主题也有所布局。多位基金经理不约而同看好消费升

级等六大主题机会，而改革、安全、健康是多数基金经理认同的“两会”投资关键词。 

【证监局将常态化抽查私募 规模 100 亿以上接近三抽一】 

    继证监会对 40 余家涉嫌非法集资的私募进行风险排查后，近日地方证监局也将私募纳入常规抽查范围。具

体抽查方式根据日常监管、风险监测、投诉举报等情况，结合摇号方式确定。其中，山西证监局随机抽查了山西

国电创投等 7 家私募。据悉，山西证监局对私募的抽查比例按管理规模做了分层，管理规模越大抽查比例越高。

其中，对于管理规模在 100 亿元(含)以上的私募基金管理人，抽查比例不低于 30%. 

 

【基民学堂】 

   【牛熊总是循环往复交替 普通基民也能练就慧眼】 

似乎普通基民中没有谁会对股市发生的持续调整下跌感到高兴，因为在大家记忆中，持续下跌往往意味着手

中所持基金资产一次又一次缩水，以及让人寝食难安的焦虑。但笔者却要在此告诉大家，在巴菲特 、罗杰斯 、

彼得·林奇这些大师眼里，由利空导致的大幅下跌从来就是成就财富神话的好机会：1963 年美国捷运公司下属

的一个库房受到客户控告，是名副其实的利空，但巴菲特将自己四分之一的资产以每股 35 美元购买该公司股票。

至 1965 年，股价升至 73.5 美元。上世纪七十年代，美国汽车业不景气，几家大公司都处在赔钱状态，罗杰斯却

大举买进这些公司股票，并很快获得丰厚回报。那么，普通基民能否通过学习这些享誉世界投资高手的相关理念

和做法，进而显著提升自身投基绩效呢？ 

也许有不少基民会认为巴菲特等投资大师之所以能让股市大跌成为创造财富神话机会，是因为他们拥有一双

普通人没有的慧眼，知道该买哪些品种，而普通人难以效仿。但笔者却想提醒大家，投资大师之所以能练就一双
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与众不同的慧眼，是因为他们在展开投资前均进行深入细致地调查研究：彼得·林奇一年中要走访五六百家公司，

阅读近千份年报，退休前只度过两个长假，其中一个是去日本，用 5天时间考察当地公司，然后去曼谷考察，最

后用 3天去英国考察。1984 年，外界极少关注、了解的奥地利股市大跌到 1961 年的一半时，罗杰斯亲往奥地利

实地考查。经过缜密调查研究后，他才大量购买奥地利企业股票、债券。巴菲特几十年如一日，每天都要花费大

量时间，或接听电话，或研读相关报告，就是晚上回到家中仍会如此。从 1977 年到 2004 年这 27 年间，巴菲特

研究在美国上市的 1万多只股票，但只选择其中的 22 只，且仅重仓 7只。巴菲特 1965 年在决定投资斯图德贝克

公司股票前，还花大半个月时间去铁路调查油罐车数量。 

也许还有基民认为，投资大师们拥有过人胆略，敢于逆势而为，而即便大部分普通人明白这其中的道理，也

在实际投基过程中难以做到。笔者却想提醒大家，投资大师们之所以拥有过人胆略，敢于逆势而为，是源自于他

们的正确投资理念：他们都是风险厌恶型，只有当优质投资品种内在价值被严重低估后才肯实施买入。其实，巴

菲特几乎所有的重仓股都是在某个公司遇到重大危机情况下，趁机低价买入的。如 1973 年至 1974 年美国经历空

前大灾难，每一种股票都比 1969 年初下跌超 70%。然而，巴菲特却开始分批买入股票。1987 年，美国股市再次

大跌，道琼斯指数一天内重挫 508.32 点，跌幅达 22.6%。巴菲特却于 1988 年开始进场买入可口可乐。 

也许会有基民质疑自己即便知道理想的投资目标，却没有适宜机会该怎么办？则请看看巴菲特的做法：他对

内布拉斯特家具商场这一拟投资目标非常感兴趣，因而进行长期细致的研究，以致可以不看任何资料就能流畅地

谈论这家商场的营业面积、销售量、存货水平、资金周转速度等指标，但由于其内在价值并未出现严重低估，他

选择等待，一直等到十年后美国市场经历 1973 年由石油危机引发的股市大跌后才实施收购。 

由证券市场发展的规律所决定，牛熊总是循环往复交替出现，相信近期市场一轮又一轮的下跌正在将机会送

到大家面前。也许大师们身上那种特有的性格学不来，丰富的经验需漫长时间积累，但树立正确的投资理念，注

重投资前的调查研究，让自己也拥有一双慧眼和敢于逆势而为的胆略，只要愿意，马上就可以试试！（来源于

Wind 资讯） 

 

【东方书苑】 

书名：金锁记 

作者: 张爱玲 

 出版社: 哈尔滨出版社 
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《金锁记》写于 1943 年，小说描写了一个小商人家庭出身的女子曹七巧的心灵变迁历程。七巧做过残疾人

的妻子，欲爱而不能爱，几乎像疯子一样在姜家过了 30 年。在财欲与情欲的压迫下，她的性格终于被扭曲，行

为变得乖戾，不但破坏儿子的婚姻，致使儿媳被折磨而死，还拆散女儿的爱情。"30 年来她戴着黄金的枷。她用

那沉重的枷角劈杀了几个人，没死的也送了半条命。" 

张爱玲在本书中在空前深刻的程度上表现了现代社会两性心理的基本意蕴。她在她那创作的年代并无任何

前卫的思想，然而却令人震惊地拉开了两性世界温情脉脉的面纱。主人公曾被作者称为她小说世界中惟一的"英

雄"，她拥有着"一个疯子的审慎和机智"，为了报复曾经伤害过她的社会，她用最为病态的方式，"她那平扁而尖

利的喉咙四面割着人像剃刀片"，随心所欲地施展着淫威。 

作者将现代中国心理分析小说推向了极致，细微地镂刻着人物变态的心理，那利刃一般毒辣的话语产生了

令人惊心动魄的艺术效果。《金锁记》在叙述体貌上还借鉴了民族旧小说的经验，明显反映了类似《红楼梦》之

类的小说手法已被作者用来表现她所要表现的华洋杂处的现代都市生活。（来源于豆瓣网） 
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