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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

 A 股市场 

周二（10月 29 日），A股早盘在金融、石油等蓝筹股上涨带动下冲高，上证综指一度

收复 60 日、半年及 5日线，但随后题材股全线杀跌，拖累创业板指盘中重挫近 6%，上证综

指也随即跳水跌近 2%并击破 2100 点。截止收盘，上证综指跌 5.01 点或 0.23%报 2128.86

点；深证成指涨 62.24 点或 0.75%报 8398.92 点。两市全天成交额约 2437 亿元人民币，上

日为 1677 亿元人民币。中小板指收跌 0.94%；创业板指收跌 1.36%。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1311 收盘涨 3.4 点或 0.14%，报 2368.2 点，贴水 3.85

点。全天成交 99.14 万手，持仓 7.06 万手，减仓 1876 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨

6.1 点或 0.26%，报 2372.05 点。 

 

 国际行情 

指数名称 收盘 涨幅（%） 指数名称 收盘 涨幅（%） 

美国 香港 

道琼斯工业指数 15680.35 0.72 恒生指数 22846.54 0.18 

纳斯达克综合指数 3952.34 0.31 国企指数 10390.56 1.29 

标准普尔 500 指数 1771.95 0.56 红筹指数 4451.92 0.61 

欧洲 亚太 

英国 FTSE100 6774.73 0.73 日经 225 指数 14325.98 -0.44 

德国 DAX 指数 9022.04 0.48 澳大利亚标普 200 5415.53 -0.48 

法国 CAC40 指数 4278.09 0.62 韩国综合指数 2051.76 0.25 

意大利 MIB 指数 20380.17 2.19 新西兰 NZ50 指数 4852.59 -0.22 

西班牙 IBEX 指数 9863.9 1.31 中国台湾加权指数 8420.98 0.16 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

【股市评论】 

昨日大盘平开，早盘受金融板块大涨带动展开震荡上攻行情，盘中相继突破半年线和 5

日线，但随后大量抛盘涌出导致指数急速跳水，午盘逼近 2100 点关口；午后大盘继续杀跌，

盘中失守 2100 点，不过临近尾盘，中小盘概念股纷纷展开反弹带动指数快速回升，最终收

出长上下影阴十字星，成交量较前日大幅增加。 

盘面上看，两市板块几乎全线下跌，12只个股涨停，同时 32 只个股跌停，市场整体走

势低迷，创业板个股跌幅尤其惨烈；金融板块成为全天唯一上涨板块，其中平安银行一度冲

击涨停，对指数企稳起到一定支撑作用；而传媒、LED、4G、互联网等概念板块继续大幅杀

跌，引发资金再度恐慌出逃，成为盘中指数跳水的主要推手。 

总体看，近期概念板块连续杀跌表明相关个股经过连续炒作已经严重透支了市场的政策

预期，而权重板块每每出手护盘均遭到无情打压则表明在经济转型的大背景下传统行业已难

以充当反弹先锋，在市场缺乏新热点的情况下，仍需耐心等待跌出来的机会。 
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【热点资讯】 

【全国性土地差别化政策有望年底出台】 

目前促进城镇化协调发展的土地差别化政策的调研已经进入尾声，全国性土地差别化政

策有望年底出台。国土部调控司有关负责人近日表示，关于全国性土地差别化政策的调研，

各地初步形成了有数据、有情况、有分析、有判断、有建议的调研报告，并上交国土部。目

前，国土资源部正着手对各地的报告和典型经验进行综合研究。 

 

【证监会：三原因致国债期货流动性下降】 

针对投资者提出的“为什么近期国债期货流动性下降”等问题，中国证监会官方微博

10 月 29 日回应称，国债期货刚上市，市场的培育需要一个过程，近期国债期货市场流动性

下降有其客观性：银行、保险等机构投资者的参与需要一个过程；国债期货专业性较强，个

人投资者参与有限；市场运行平稳，波动性较小，投资收益率较其他品种低，对日内交易者

的吸引力较小。 

 

【“孤城”温州：楼市无人接盘】 

中国证券报消息，在最近全国 70 多个大中城市普涨的情况下，温州却连续 25个月单边

下滑，成为唯一下跌的“孤城”。银行界人士称，随着年末到来，信贷还款日期接近、企业

年底结账、资金严重短缺等因素，会继续给温州二手房价下跌带来压力。 

 

【14 省前 3季度城镇居民收入增速跑输 GDP】 

24 个省区市已公布了前三季度城镇居民人均可支配收入，其中，上海以 32786 元排名

榜首；江苏、天津等至少 14 个省(区、市)的前三季度城镇居民人均可支配收入增速跑输了

当地同期 GDP 增速。国家统计局数据显示，前三季度，城镇居民人均总收入 22068 元。其中，

城镇居民人均可支配收入 20169 元，同比名义增长 9.5%，扣除价格因素实际增长 6.8%。 

 

【每日悦读】 

 

捆住自己的手 

 

在饭桌上，曾听得一通高论。 

一先生谈及自己练书法的原因，说，只是为了捆绑住自己的手。 

他说，人的手，总是想要拿些东西的。譬如，看见女人的腰，就想掐一把；看见钱，就

想抓一些；看见代表权力的大印，就想据为己有。 

现在，我让它抓住笔，它就不会想别的了，就会专心致志地潜心于字上。蚯蚓可以钻到

很深的地下，就是因为它卸去了所有的手脚，赤条条的，阻碍少了，就钻得深。 

众皆惊服。（摘自《做人与处世》） 
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【东方书苑】 

 
书名：《自食恶果》  

作者：迈克尔·刘易斯 

译著：司徒爱勤 

出版社：中信出版社 

作者从 2008 年开始，亲自走访冰岛、爱尔兰、希腊、德国等地，访问了各国的危机见

证者和亲历者，包括冰岛中央银行行长、希腊总统、爱尔兰财政部部长、德国财政部副部长

以及金融业界人士，深入浅出地详述了欧债危机 的发生和发展，也犀利地揭露了这几个国

家为什么经受如此严重损失甚至破产的境遇。 

冰岛：已不再是个渔夫国家了，它已经是一支对冲基金了。 

希腊：不是银行使国家沉沦，而是国家拖累了银行。 

爱尔兰：曾享受从极穷到极富的脱胎换骨，如今却陷入房地产泡沫的深潭。 

德国人在享受泥巴的乐趣的同时，还可以保持自身的洁净！希望能看到糗事，但不愿身

陷其中。事实证明，这就是对德国人在本次金融危机中所扮演的角色。 
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