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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周三（6月 19 日），A股出现大幅震荡，IPO 重启预期使得上证综指早盘一度跌至 2%，

续创年内新低，临近午盘券商股反弹带动指数回升，而午后随着钢铁、酒类、煤炭等多板块

上攻，股指跌幅再度收窄。上证综指收报 2143.45 点，跌 0.73%，盘中最低下探 2115.79 点；

深证成指收报 8421.24 点，跌 0.59%。两市全天成交 1457 亿元人民币，与上个交易日基本

持平。 

    周三（6 月 19 日)，香港恒生指数收盘下挫，21000 点关键位得而复失，未受隔夜美股

造好提振，市场观望情绪浓厚。恒生指数收盘报 20986.89 点，跌幅为 1.13%；国企指数报

9584.54 点，跌幅为 1.53%；红筹指数报 4027.17 点，跌幅为 1.62%。恒指全天成交约 612

亿港元，较上日小幅放大。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1307 收盘跌 0.65%，报 2377.8 点。全天成交 45.13 万手，

持仓 6.05 万手，增仓 11927 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 0.74%，报 2400.77 点。 

 

 货币市场 

 
周三（6 月 19 日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）多数上涨。具体来看，1周品种涨 137.2

个基点，报 8.0750%，隔夜品种涨 206.4 个基点，

报 7.66%。 

 
 
 
 

二、国际市场 

周三（6月 19日），全球主要股指多数下跌，美国三大股指均挫逾 1%。美联储主席伯

南克在新闻发布会上表示，如果美国经济的预测是准确的，那么美联储很可能在今年稍晚放

缓资产购买，并于 2014 年年中结束 QE。 

美国方面：美国三大股指集体收跌。截至收盘，纳斯达克综合指数跌 38.98 点或 1.12%，

报 3443.2 点；道琼斯工业指数跌 206.04 点或 1.35%，报 15112.19 点；标普 500 指数跌 22.88

点或 1.39%，报 1628.93 点。 

欧洲方面：欧洲主要股指全线下挫。截至收盘，欧股风向标泛欧斯托克 600 指数跌 0.66

点或 0.23%，收报 292.36 点。德国 DAX 指数跌 32.43 点或 0.39%，报 8197.08 点。英国富时

100指数跌25.39点或 0.4%，报6348.82点。法国CAC40指数跌21.21点或0.55%，报 3839.34

点。此外，西班牙 IBEX 35 指数报 8098.30 点，跌 81.90 点或 1%。意大利 MIB 指数报 16045.52

点，跌 152.42 点或 0.94%。希腊 ASE 综指报 917.62 点，跌 0.41 点或 0.04%。 
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亚太方面：亚太主要股指收盘涨跌互现。日本东京日经 225 指数收盘报 13245.22 点，

涨 1.83%。韩国综合指数收报 1888.31 点，跌 0.65%。澳大利亚标普 200 指数收报 4861.4

点，涨 0.98%。新西兰 NZX50 指数收报 4445.55 点，跌 0.37%。中国台湾加权指数收盘微跌

0.05%，报 8007.39 点，金融和电子板块承压。香港市场，恒生指数收盘报 20986.89 点，跌

幅为 1.13%。 

 

 大宗商品 

黄金：周三（6月 19 日），纽约黄金期货价格收盘上涨 7.10 美元，报收于每盎司 1374

美元，涨幅为 0.52%。美联储主席伯南克在当日召开的新闻发布会上表示，如果美国经济的

预测是准确的，那么美联储很可能在今年稍晚放缓资产购买，并于 2014 年年中结束 QE。 

  

原油：周三（6月 19 日），纽约原油期货价格收盘小幅下跌 0.2%，报每桶 98.24 美元，

主要由于美国政府发布报告显示，上周美国原油库存出人意料地有所增长。当日，纽约商业

交易所（NYMEX）7 月份交割的轻质原油期货价格下跌 20美分，报收于每桶 98.24 美元，跌

幅为 0.2%。伦敦 ICE 欧洲期货交易所 8月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 31 美分，

报收于每桶 105.71 美元，跌幅为 0.29%。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油

期货之间的差价为每桶 7.47 美元，这一差价在 2011 年 10 月 14 日触及每桶 27.88 美元的历

史最高水平。 

  

【热点资讯】 

【国务院 27 个调研组摸底基层经济】 

  国务院办公厅近期派出 27 个调研组摸底基层经济，调研组表示，他们将认真梳理此次

调研中好的建议，形成调研报告，为中央制定政策提供建设性的建议和意见。 

  据了解，6月上旬，国务院办公厅秘书二局派员在浙江义乌、温州等地进行经济运行情

况调研。参加温州调研的由国务院办公厅秘书二局处长、副处长、副调研员三人组成。资料

显示，秘书二局为国务院办公厅九大内设机构之一，办理发展改革、工业和信息化、财政等

方面的文电、会务和督查调研工作。调研组更关注经济运行中温州实体企业的运行状况。  

  

【伯南克：QE 或将在年内缩减规模并于明年年中结束】 

  北京时间 6月 20 日凌晨 2:00，美联储麾下联邦公开市场委员会（FOMC）发布了利率政

策声明，决定 0-0.25%超低利率在失业率高于 6.5%的情况下不变，每月采购 850 亿美元国债

和抵押贷款支持证券（MBS）的量化宽松政策不变。美联储主席伯南克在随后召开的新闻发

布会上表示，如果美国经济的预测是准确的，那么美联储很可能在今年稍晚放缓资产购买，

并于 2014 年年中结束 QE。 

  伯南克还表示，美国住房市场和州及地方政府财政状况已经由经济的拖累因素转变成了

促进因素，这对经济前景是一大利好。而经济前景向好和对美联储收缩宽松措施前景的预期，

是美国国债收益率在近期出现走高的主因，而这实际上是个好兆头。但他表示，短期国债收

益率在近期内尚不会明显走高。同时，抵押贷款支持证券市场目前仍颇为稳健且运转良好。 

对于通胀问题，伯南克指出，尽管通胀率水平低于预期目标，但从长远来看其仍在正常

的区间之内，而美联储将致力于确保通胀率水平不是过高或者过低。他表示，通胀过低确实

会是个问题，而美联储也不会如某些市场人士所言，放任通胀率走低至控制区间下沿以下。 
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他还指出，当前的量化宽松措施并未导致商品价格明显上涨。 

  伯南克同时拒绝对未来的具体货币政策措施状况置评，但指出，如果加息预期的失业率

“门槛”需要调整，那么更可能是被下调而非上调。对于他个人在年底届满之后的去留问题，

他拒绝透露更多细节，此前，美国总统奥巴马曾暗示伯南克会在任期届满之后告老还乡，不

再留任。  

  

【汇丰银行下调中国今明两年经济增速预期称改革挫伤需求】 

  汇丰银行中国首席经济学家屈宏斌 6月 19 日下调了中国今明两年经济增速预期，预测

两年经济均增长 7.4%。汇丰此前预期分别为增长 8.2%与 8.4%。 

  屈宏斌指出，中国实施的新政需要经过一些时间才能对经济产生影响。他表示，从近期

看，一些改革措施对需求有害，这意味着中国经济将预告放缓，2015 年再重新加速。  

  屈宏斌表示，经济学家平均预期中国经济在 2013 年增长 7.8%，低于 8%的增速可能将带

来通货紧缩压力。屈宏斌还将 2013 年通货膨胀率预期从 3.1%下调至 2.5%，2014 年消费者

价格指数（CPI）增幅从 2.7%下调至 2.6%。 

  

【股票市场评论】 

昨日大盘小幅低开，开盘后以金融、地产为首的权重板块纷纷下挫拖累大盘一路下行，

临近午盘创出年内新低 2115 点后有所企稳。午后，酿酒、水泥、钢铁、有色等超跌板块纷

纷反弹支撑大盘继续回升，最终在 5日线下方收出长下影阴线，成交量较前日略放大。 

    盘面上看，两市板块个股多数下跌，共 16 只个股涨停，市场整体仍呈弱势格局，盘面

热点以锂电池、3D 打印、大数据等概念板块为主，同时酿酒、钢铁等板块超跌个股出现集

体上涨反映了场内资金避险情绪上升。技术上看，大盘虽然创出新低后出现一定回升，但重

心出现下移，在 5日线压力下反弹力度也非常有限，同时量能延续低迷态势，日线级别仍然

处于明显的单边下跌趋势中，预计近期股指在经过短暂的技术修复后仍将延续弱势调整格

局。总体看，汇金增持未能扭转市场颓势，主要源于经济增速放缓、IPO 重启、流动性偏紧

三大利空，后市如没有进一步的政策利好对冲则市场仍将继续寻底。操作上建议维持谨慎观

望，等待强势板块补跌以及权重板块企稳反弹信号。 

                                                     本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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