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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周五（5月 10 日），A股震荡上扬，上证综指创近一个半月收盘新高，且连续两周上涨。

上证综指收报 2246.83 点，涨 0.62%，为 3月 27 日以来收盘新高；本周涨 1.87%。深证成指

收报 9071.16 点，涨 0.23%；本周涨 2.53%。两市全天成交 1788 亿元人民币，较上个交易日

放大近两成。 

上周五（5 月 10 日），恒指走势反复，早盘冲高回落，尾盘突然发力拉升，资源股金

融股重拾升势。截至收盘，恒指报 23321.22 点，涨 109.74 点或 0.47%，当周恒指累计上涨

2.78%，连续第三周走高；国企指数报 11347.41 点，涨 80.52 点或 0.71%，周涨 4.62%；红

筹指数报 4501.41 点，跌 16.25 点或 0.36%，周涨 1.44%。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1305 收盘涨 0.90%，报 2541.4 点，本周涨 2.32%。现货

方面，沪深 300 指数收盘涨 0.52%，报 2540.84 点，本周涨 1.92%。 

 

 货币市场 

 
 
周五（5月 10 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）多数下跌。具体来看，1

周品种跌 13.5 个基点，报 2.9710%，2 周

品种跌 13.50 个基点，报 2.9710%。 

 
 
 
 

二、国际市场 

上周五（5 月 10 日），欧洲、美国三大股指集体上涨，道指与标普 500 指数再创收盘

新高，德国股市连续第四个交易日创下历史新高。当周，欧洲、美国三大股指集体走强，均

连涨三周，德股、道指、标普 500 指数周中屡创新高。七国集团伦敦会议周五开幕，投资者

正在思考央行刺激政策问题。美联储主席伯南克称将密切监控金融市场风险。 

美国方面：道琼斯工业平均指数上涨 35.87 点，收于 15118.49 点，涨幅为 0.24%；纳

斯达克综合指数上涨 27.41 点，收于 3436.58 点，涨幅为 0.80%；标准普尔 500 指数上涨 7.03

点，收于 1633.70 点，涨幅为 0.43%。当周，道指涨 0.97%，纳指涨 1.72%，标普 500 涨 1.19%。   

欧洲方面：英国富时 100 指数收盘涨 32.24 点或 0.49%，报 6624.98 点，当周涨 1.59%；

德国 DAX 指数收盘涨 16.04 点或 0.19%，报 8278.59 点，当周涨 1.92%；法国 CAC40 指数收

盘涨 25.25 点或 0.64%，报 3953.83 点，当周涨 1.04%。 
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此外，意大利指数涨 193.40 点或 1.07%，报 18347.80 点，当周累计上涨 2.1%；西班牙

IBEX 35 指数跌 28.20 点或 0.33%，报 8544.50 点，当周微跌 0.30 点。 

亚太方面：当日，日本东京日经 225 指数收报 14607.54 点，大涨 416.06 点或 2.93%，

续创5年来收盘新高，当周累计涨6.67%。韩国综合指数收报1944.75点，跌34.70点或1.75%，

当周累计下跌 1.07%。台湾加权指数收报 8280.26 点，跌 5.63 点或 0.07%，当周累计上涨

1.79%，连续四周走升。澳大利亚标普 200 指数涨 7.72 点或 0.15%，收报 5206.10 点，当周

累计上涨 1.49%。新西 兰 NZ50 指数涨 13.44点或 0.29%，收报 4652.78点，当周累计涨 2.39%。

香港市场，恒指报 23321.22 点，涨 109.74 点或 0.47%。 

 

 大宗商品 

黄金：上周五（5 月 10 日），纽约黄金期货价格收盘下跌 2.2%，主要由于美元兑日元

汇率上涨，且 ETF 基金的黄金持仓量继续下滑。当日，纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交

易所(COMEX)6 月份交割的黄金期货价格下跌 32 美元，报收于每盎司 1436.60 美元，跌幅为

2.2%。在本周的交易中，纽约金价下跌了 1.9%，三个星期以来首次出现跌势。 

  

原油：上周五（5 月 10 日），纽约原油期货价格收盘下跌 0.4%，因美元汇率上涨，且

投资者对原油需求的前景感到担心。当日，纽约商业交易所(NYMEX)6 月份交割的轻质原油

期货价格下跌 35 美分，报收于每桶 96.04 美元，跌幅为 0.4%。在本周的交易中，纽约油价

上涨了 0.5%。 

  

【热点资讯】 

【发改委副主任刘铁男涉严重违纪被调查曾被实名举报】 

  中央纪委方面表示，国家发展和改革委员会副主任刘铁男涉嫌严重违纪，目前正接受组

织调查。去年 12 月 6 日，《财经》杂志副主编罗昌平在其新浪博客上发布了《中国式收购：

一名部级高官与裙带商人的跨国骗贷》的博文。随后，他通过其新浪微博账号连发 3条微博，

向中纪委实名举报刘铁男涉嫌学历造假、巨额骗贷和刘铁男包养、威胁情妇等问题。 

  刘铁男，汉族，籍贯山西祁县，1954 年 10 月生于北京，1976 年 6月入党，研究生学历，

工学博士，经济学硕士。  

  

【IPO 重启时点晚于预期或三季度常规化】 

  此前市场普遍预计 IPO 将在 5、6月间重启，但由于宏观经济形势不佳、新股发行体制

改革亟待进一步深化等因素影响，IPO 重启时点将晚于此前预期。新股发行不排除三季度方

能常规化。 

  多位参与 IPO 财务核查的投行人士及拟上市公司人士表示，IPO 核查目前已进入第二批

企业现场检查阶段。上周检查组已经入驻上市公司，除自查报告外，检查组还要求企业提供

银行流水单、订单原件等，并将前往上市公司供应商及客户处现场调查。消息人士透露，此

前投行预计检查组将于上周二左右入驻公司，但最终到了下半周才启动现场检查。目前来看，

第二轮检查将到本月下旬结束。 
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【城镇化会议一再推迟或因高层对规划草案不满】   

  时至 5月，被喻为“最高规格”会议的全国城镇化会议召开时间一再推迟。近日，接近

政府人士表示，会议一再推迟的原因可能是高层对已具雏形的城镇化发展规划不满意，草案

可修改空间还很大。 

  有媒体报道称，城镇化总体发展规划有望 7月会审。发改委人士表示，年内将出台一批

城镇化的相关政策。其中，年中前后将出台总体规划，各相关部门在年末会推行一批配套政

策。 

  此外，在历经逾 2年的起草和修改后，被看作是中国城镇化未来发展“总纲”的“城镇

化中长期发展规划”终于初步定稿。依照国家发改委拟定的工作安排，“规划”正在征求意

见过程中。若一切顺利，“规划”有望于 2013 年 7 月进入“会审”工作程序，届时规划距

离正式下发执行就已为时不远。初拟的“规划”草案中，将到规划期末中国的城镇化率定标

至 80%。  

  

【股票市场评论】 

    上周受大宗商品反弹影响，大盘在有色金融地产等权重的带领下继续小幅走高，周四虽

受低迷的经济数据拖累有所回落 ，但周五基本收复，大盘呈小幅震荡走势，但以创业板为

首的中小盘个股保持强势，创业板指数连创本轮反弹的新高，最终两市呈权重企稳、主题活

跃、深强沪弱的格局。 

    周线上，大盘 5、10、30、60 周均线己逐渐靠拢粘合，大盘在周线上己有止跌企稳迹象；

日线上，大盘受中枢下沿支撑企稳回升并且 MACD 红柱面积逐步放大，确认前期做空动能衰

竭，但向上空间的打开需有效突破 30 分钟级别的上一高点压制。 

周四公布 4月份 CPI 2.4%虽略超预期，在可接受范围；PPI -2.6%，环比下跌明显加大，显

示实体经济、投资需求疲弱，企业面临二次去库存压力。在全球流动性泛滥，人民币升值，

热钱流入的背景下，本周央行重起发行 100 亿 3 月央票对冲外汇占款，规模较小，市场利率

平稳，尚不代表紧缩信号，流动性仍无近忧。 

    我们认为，近期在低增长、低通涨、宽货币、稳财政的格局下，大盘权重应不具备大幅

上涨的动力；在去产能、调结构的大背景下，中小盘个股可能会出现未来经济新的增长点，

后市结构性行情仍将延续，操作上建议买入有业绩支撑的、近期涨幅较小的中小市值个股。 
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