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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周一（4月 15 日），A股上证综指开盘失守 2200 点，受一季度 GDP 增速低于预期影响

继续回落，盘中跌破半年线，再创年内新低 2177.39 点。上证综指收报 2181.94 点，跌 1.13%，

为 2012 年 12 月 24 日以来最低收盘；深证成指收报 8733.44 点，跌 1.15%。两市全天成交

1102 亿元人民币，与上个交易日基本持平，继续维持四个月以来地量水平。 

    周一（4月 15 日），截至收盘，恒指报 21772.67 点，跌 316.38 点或 1.43%；国企指数

报 10440.76 点，跌 214.92 点或 2.02%；红筹指数报 4236.39 点，跌 82.69 点或 1.91%。大

市全天共成交约 550 亿港元，较前一交易日增 10%。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1304 收盘跌 0.75%，报 2441.2 点。全天成交 61.18 万手，

持仓 4.98 万手，减仓 3396 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 1.03%，报 2436.82 点。 

 

 货币市场 

 

周一（4月 15 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）涨跌互现。具体来看，隔

夜品种涨 2.95 个基点，报 2.0533%；1 周

品种涨 1.10 个基点，报 2.9810%。 

 
 
 
  

二、国际市场 

周一（4月 15 日），欧美主要股指全线走低，标普 500 指数重挫 2.3%，创今年最大单

日跌幅；亚太主要股指也多数收低，日股跌幅领先。 

美国方面：当日，美国三大股指全线走软，标普 500 指数重挫 2.3%，创今年最大单日

跌幅。道琼斯工业指数跌 265.86 点或 1.79%，报 14599.2 点；纳斯达克指数跌 78.46 点或

2.38%，报 3216.49 点；标普 500 指数跌 36.48 点或 2.3%，报 1552.37 点。 

欧洲方面：英国富时 100 指数收盘跌 40.79 点或 0.64%，报 6343.6 点；法国 CAC40 指

数收盘跌18.82点或0.5%，报3710.48点；德国DAX指数收盘跌32.14点或0.41%，报7712.63

点。此外，意大利指数跌 156.09 点或 0.96%，报 15628.95 点；西班牙 IBEX 35 指数跌 32.10

点或 0.33%，报 8014.10 点；希腊 ASE 通用指数跌 1.06 点或 0.11%，报 925.49 点。 

亚太方面：当日，亚太主要股指多数收低，日股跌幅领先。日本东京日经 225 指数收报

13275.66 点，跌 209.48 点或 1.55%，连跌两日。韩国综合指数收报 1920.45 点，跌 3.78

点或 0.20%，连跌两日。澳大利亚标普 200 指数收报 4967.90 点，跌 45.64 点或 0.91%，此

前连涨两日。新西兰 NZX50 指数收报 4454.71 点，涨 18.94 点或 0.43%，此前连跌两日。中 
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国台湾加权指数收报7763.53点，跌58.10点或0.74%，连跌两日。香港市场，恒指报21772.67

点，跌 316.38 点或 1.43%。 

 

 大宗商品 

黄金：上周五（4月 12 日），纽约黄金期货价格收盘重挫 4.1%，报每盎司 1501.40 美

元，创下主力合约自2011年 7月份以来的最低收盘价。当日纽约黄金期货价格盘中跌破1500

美元/盎司，最低下探至 1491.40 美元/盎司。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交

易所（COMEX）6月份交割的黄金期货价格大幅下跌63.50美元或4.1%，报收于每盎司1501.40

美元。在当周的交易中，纽约黄金期货价格下跌了 4.73%。伦敦黄金下午定盘价为 1535.50

美元/盎司，较前一交易日下午定盘价 1565.00 美元/盎司下跌 29.50 美元/盎司。当周累计

下跌 2.07%。现货金跌至每盎司 1484.30 美元低位，重挫 4.85%，当周下跌 6%，将为 2011

年 12 月来最大周跌幅。金价自 2011 年 9月触及纪录高位以来累计下跌约 23%。 

  

原油：周一（4月 15 日），纽约原油期货收盘大幅下跌 2.8%，报每桶 88.71 美元。中

国的经济数据不及市场预期，加重了市场有关全球原油需求增长前景将放缓的担忧情绪。当

日，纽约商业交易所（NYMEX）5月份交割的轻质原油期货价格下跌 2.58 美元或 2.8%，报收

于每桶 88.71 美元，创下主力合约自今年以来的最低收盘价。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易

所5月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌2.72美元或2.64%，报收于每桶100.39美元。

按当日收盘价计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 11.68 美

元。 

 

【热点资讯】 

【银监会要求各银行不得新增融资平台贷款规模】   

  银监会近日下发的《关于加强 2013 年地方融资平台风险监管的指导意见》要求，各银

行控制地方平台贷款总量，不得新增融资平台贷款规模。《指导意见》明确，新增贷款应主

要支持符合条件的省级融资平台、保障性住房和国家重点在建续建项目的合理融资要求。对

于现金流覆盖率低于 100%或资产负债率高于 80%的融资平台贷款占比不高于上年。 

  银监会要求各银监局要汇总辖内融资平台贷款偿还情况，按季进行风险分析。对于不能

按方案落实资金来源、未能按期偿还到期贷款或存在以贷还贷问题的，各银行要立即向监管

机构报告，并及时与地方政府进行沟通，采取措施及时处置，避免出现重大违约事件。  

  

【全国人感染 H7N9 禽流感确诊病例 63 例新增 3例】   

  中国政府网信息显示，4 月 15 日，国家卫生和计划生育委员会公布，2013 年 4 月 14

日 18 时至 4月 15 日 18 时，全国报告新增人感染 H7N9 禽流感确诊病例 3例。其中安徽、浙

江、江苏各 1例。 

  截至目前，全国共报告 63 例人感染 H7N9 禽流感确诊病例，其中死亡 14 人。病例分布

于北京（1例）、上海（24 例，死亡 9例）、江苏（17 例，死亡 2例）、浙江（16例，死

亡 2例）、安徽（3例，死亡 1例）、河南（2例）6省市的 29个地市级区域。报告的确诊

病例间未发现流行病学联系。病例的密切接触者均已采取医学观察措施，未发现异常。目前

病例处于散发状态，尚未发现人传人。 
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【中行交行一把手调动或牵动数家银行高管换将】   

  截至 4月 15 日晚间，中国银行宣布中信集团副董事长田国立出任中行党委书记，胡怀

邦则请辞交行董事长，已于 15 日奔赴国开行报到。田国立此前兼任中信银行董事长，履新

中行，将引发中信银行高层的变动。而谁来接任空缺的交行董事长之职，至今同样还是一个

谜。中行交行的一把手调动将牵动后续数家银行的高管人事系列变动。业内认为，银行高管

人事变动已进入“密集期”。 

  北京银行可能也将面临高层的人事调整。据年报分析，北京银行高层换届在今年 8月进

行，且有业内人士称，年满 62岁的北京银行行长严晓燕有可能在此时隐退。  

  

【国家统计局：中国有能力完成 2013 年 GDP 增长 7.5%目标】 

    4 月 15 日，国家统计局公布，今年以来，面对复杂多变的国内外环境，党中央、国务

院坚持稳中求进的工作总基调，以提高经济增长质量和效益为中心，继续实施积极的财政政

策和稳健的货币政策，不断加强和改善宏观调控，加快转变政府职能，加快转型升级和结构

调整，国民经济运行总体平稳。 

  初步核算，一季度国内生产总值 118855 亿元，按可比价格计算，同比增长 7.7%。分产

业看，第一产业增加值 7427 亿元，同比增长 3.4%；第二产业增加值 54569 亿元，增长 7.8%；

第三产业增加值 56859 亿元，增长 8.3%。从环比看，一季度国内生产总值增长 1.6%。  

    国家统计局新闻发言人盛来运表示，中国的基本面没有发生根本的改变，中国仍然有条

件保持经济长期的持续健康发展，所以对中国的后期走势充满信心，当然对 2013 年完成

GDP7.5%的增长目标也有比较乐观的预期。 

  盛来运指出，今后一个时期的走势，从经济增长的基本面看，保持中国经济稳定较快增

长还是有比较多的有利条件。一是中国仍处在工业化和城镇化加快的进程之中，工业化、城

镇化、农业现代化、信息化还有国际化、市场化这些进程都没有完成，将会释放出巨大的投

资和市场的潜力。二是我们国家地域比较广阔，中西部地区的后发优势比较明显。三是中国

居民消费结构正处在由传统以吃穿的生存型消费，向以住、行、教育、旅游等发展型和享受

型消费的过渡阶段，除了车和房子卖的比较好以外，现在教育和旅游的消费增速也比较快。

四是我们积累了比较丰富的宏观调控经验，另外具有比较优越的制度，通过加大改革开放，

可以释放源源不断的制度红利。 

  

【朝鲜驻华大使：朝鲜半岛局势陷入最坏局面】   

朝鲜驻华大使池在龙 4月 15 日下午发布《针对最近朝鲜半岛局势的观点和原则性立场》

一文，称由于美国疯狂的核战争挑衅阴谋，如今朝鲜半岛局势陷入了最坏的局面。外交部发 

言人华春莹在 4月 15 日的例行记者会上表示，中方在朝鲜半岛问题上的立场是明确、坚定

和一贯的。不管出现什么情况，都必须坚持半岛无核化，坚持维护半岛和平，坚持对话解决

问题。 

    华春莹表示，近段时期以来，中方一直同有关各方保持着密切沟通，敦促有关各方保持

冷静克制，不发表相互刺激和威胁的言论，不采取导致局势紧张升级的行动，呼吁重启六方

会谈进程，各方开展对话，改善关系，建立互信，共同推进半岛无核化，实现东北亚长治久

安。中方将继续与有关各方保持密切沟通，为实现上述目标做出不懈努力。  
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【股票市场评论】 

    受隔夜外围市场下跌及大宗商品暴跌影响大盘小幅低开后一路震荡下行，盘中地产、券

商板块一度强势上行，但并未扭转疲弱走势，午后大盘更是创出年内新低，最终收出中阴线，

成交量较前日略放大。 

    盘面上看，两市除地产、家电板块勉强维持红盘外，其余板块全线杀跌，其中有色、煤

炭两大资源板块双双暴跌，严重打压了市场人气；旅游、航天军工、食品饮料等多个板块也

纷纷重挫，拖累股指加速杀跌。技术上看，大盘日线三连阴，失守半年线支撑，同时均线系

统呈明显的空头排列，市场中期走势堪忧，不过 30 分钟 k线 MACD、KDJ 指标出现底背离，

短期有超跌反弹需求。消息面，昨日大跌主要源于三大利空：一是禽流感病毒疑进入爆发期，

目前全国共报告 61 例确诊病例，一旦出现大肆蔓延，或将严重影响经济走势；二是国际大

宗商品出现大幅跳水，纽约黄金期货、原油期货纷纷重挫；三是一季度 GDP 同比增 7.7%，

明显低于市场预期，导致市场失望情绪的宣泄，引发大量抛盘。总体看，目前技术面积累了

一定的反弹动能，短期股指可能会出现一波反抽，但预计弱势反抽后仍有继续杀跌风险，操

作上建议借机适当降低仓位，谨防连续调整风险。  
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