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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    上周五（3 月 29 日），A 股震荡微涨，上证综指创 8 个月最高月跌幅。上证综指收报

2236.62点，涨 0.01%；周跌 3.94%；月跌 5.45%，为 2012年 7月以来最大月跌幅；一季度

累计下跌 1.43%。深证成指收报 8889.77 点，跌 0.78%；周跌 4.86%；月跌 7.80%，为 2012

年 8 月以来最大月跌幅；一季度累计下跌 2.49%。两市全天成交 1342 亿元人民币，较上个

交易日缩减近三成。 

 

 股指期货 

    沪深 300股指期货主力合约 IF1304收盘跌 0.73%，报 2483.8点；当周跌 5.38%，当月

跌 7.42%。全天成交 60.40 万手，持仓 6.17万手，减仓 2288手。现货方面，沪深 300指数

收盘跌 0.17%，报 2495.08 点，当周跌 4.71%，当月跌 6.67%，连跌两月。 

 

 货币市场 

 

周五（3 月 29 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）多数上涨。具体来看，1周

品种涨 21.7个基点，报 3.394%；隔夜品种

涨 93.4个基点，报 2.684%。 

 

 

 

 

二、国际市场 

    上周五（3 月 29 日）欧美市场因“耶稣受难日”休市。东南亚主要股指部分休市，越南

泰国走高，马来西亚下跌。全周来看，地区主要股指悉数上扬，印尼劲升 4.61%，涨幅居前。 

 

【热点资讯】 

【境内港澳台居民今起可开 A 股账户理论入市资金料达数百亿】 

    境内港澳台居民 4月 1日起可凭相关证件开设 A股账户。为在这片新增市场中占得先机，

券商近期加大了对港澳台居民潜在客户的市场推广力度。券商经纪业务部门普遍认为，符合

开户条件的港澳台居民大多属于高净值人群，理论入市资金可达数百亿元。  

 

【宋丽萍：制约企业并购重组机制体制性障碍有望得到解决】   

    深交所总经理宋丽萍 3 月 31日在第二届岭南论坛上表示，随着进一步减政放权，长期

制约企业并购重组的机制体制性障碍有望得到解决。 
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    宋丽萍表示，资本市场应注意两个问题：第一，应以包容的心态、市场化的理念对待各

类并购重组，强化资本市场自我约束的机制作用，发挥效率优势。第二，过去资本市场以饱

和式的重组为主，而现在并购重组的形势发生了根本变化，相应制度上要注意风险防范和提

高效率，为并购重组提供便利，在交易定价、支付手段，融资手段和信息披露等方面进行调

整。  

  

【全国城镇化规划有望上半年出台户籍改革方案也在推进中】   

  有关人士从近日举行的 2013 年中国城镇化高层国际论坛上获悉，正在制定中的《全国

促进城镇化健康发展规划纲要(2011-2020年)》有望今年上半年出台。备受关注的户籍制度

改革方案也正在推进中。 

  国家发改委财政金融司司长田锦尘表示，未来要解决好城镇化的融资问题，就一定要在

稳定现有的融资渠道的基础上，大力发展直接融资。未来更需要发展、潜力最大的是直接融

资渠道，包括债券市场，股票市场。国家发改委副主任徐宪平称，要逐步把符合条件的农民

工转为居民。 

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘微幅高开，小幅冲高后在资金出逃作用下出现震荡回落；临近午盘，银行、地

产板块一度出现快速反弹带动大盘冲高，但不久即出现跳水，午盘翻绿。午后大盘创出年内

新低 2228 点后，银行板块再次展开快速上攻带动大盘震荡回升，但在有色、煤炭、钢铁等

板块疲弱拖累下，大盘上行乏力，最终收出阴十字星，成交量较前日大幅萎缩。 

    盘面上看，两市板块个股涨跌参半，13只个股涨停，2只个股跌停，市场整体呈弱势整

理走势，同时结构性热点仍然存在；银行板块出现一定企稳，但仍难言安全，短期弱势不改。

技术上看，大盘周线失守 5周线、月线失守 5月线，均线系统呈空头排列，在前日形成的巨

大跳空缺口下市场并未出现象样反弹显示出市场信心极度缺失。总体看，近期地产、银行板

块分别受到国五条细则和银监会新规政策制约，同时有色、煤炭板块受到国际大宗商品市场

压制，权重股短期难以扭转颓势，后市预计仍将演绎权重调整、主题投资热点不断的结构性

分化行情。 
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