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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周四（3月 28 日），A股大幅收低，上证综指下跌近 3%失守 2300 点，创三个月以来收

盘新低。上证综指收报 2236.30 点，跌 2.82%，为 2012 年 12 月 28 日以来最低收盘；深证

成指收报 8959.26 点，跌 2.88%，创 2012 年 12 月 27 日以来收盘新低。两市全天成交 1896

亿元人民币，较上个交易日放大近两成。 

    截至收盘，恒指报 22299.63 点，跌 165.1 点或 0.74%，终结三日连涨行情；国企指数

报 10896.22 点，跌 137.3 点或 1.25%；红筹指数报 4362.55 点，跌 82.96 点或 1.87%。大市

全天成交约 736 亿港元，较前一交易日增加 102 亿港元。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1304 收盘跌 2.66%，报 2506.8 点。全天成交 73.39 万手，

持仓 6.40 万手，减仓 1039 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 3.26%，报 2499.3 点。 

 

 货币市场 

 

周四（3月 28 日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）多数上涨。具体来看，1 周品

种涨 32.8 个基点，报 3.177%；隔夜品种涨

0.9 个基点，报 1.75%。 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（3月 28 日），欧美股市多数走高，美国和欧洲三大股指悉数上扬，标普 500 指数

与道指均创历史最高收盘纪录，道指刷新历史最高盘中纪录。当周欧股多数走低，美股集体

上扬；当月欧美股市则多数走高。欧美股市周五因耶稣受难日休市一天。 

美国方面：美国三大股指全线走高，当周及当月亦悉数走高，其中月涨幅均超 3%。截

至当日收盘，道琼斯工业平均指数上涨 52.38 点，收于 14578.54 点，涨幅为 0.36%，周涨

0.46%，月涨 3.73%；纳斯达克综合指数上涨 11.00 点，收于 3267.52 点，涨幅为 0.34%，周

涨 0.69%，月涨 3.40%；标准普尔 500 指数上涨 6.34 点，收于 1569.19 点，涨幅为 0.41%，

周涨 0.79%，月涨 3.60%。 

欧洲方面：截至收盘，欧洲风向标泛欧斯托克 600 指数上涨 1.34 点，收报 293.78 点，

涨幅为 0.46%；周跌 0.09%；月涨 1.32%。英国富时 100 指数上涨 24.18 点，收于 6411.74

点，涨幅为 0.38%；周涨 0.30%；月涨 0.80%。法国 CAC40 指数上涨 19.78 点，收于 3731.42 
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点，涨幅为 0.53%；周跌 1.03%；月涨 0.23%。德国 DAX 指数上涨 6.22 点，收于 7795.31 点，

涨幅为 0.08%；周跌 1.47%；月涨 0.69%。此外，意大利富时 MIB 指数下跌 15.13 点，收于

15338.72 点，跌幅为 0.10%；周跌 4.40%；月跌 3.66%。西班牙 IBEX35 指数上涨 19.6 点，

收于 7920 点，涨幅为 0.25%；周跌 4.92%；月跌 3.77%。希腊雅典综合指数上涨 19.57 点，

收于 869.19 点，涨幅为 2.30%；周跌 6.59%；月跌 13.77%。 

    亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 12335.96 点，跌 157.83 点或 1.26%。韩国综合

指数收报 1993.52 点，微涨 0.08 点，连涨四个交易日。澳大利亚标普 200 指数收报 4966.5

点，跌 28.49 点或 0.57%。新西兰 NZX50 指数收报 4422.75 点，涨 10.7 点或 0.24%，再创历

史新高。中国台湾加权指数收报 7866.88 点，跌 27.24 点或 0.35%，终结三日连涨行情。金

融保险类指数下滑 0.62%；电子类指数收低 0.37%。香港市场，恒指报 22299.63 点，跌 165.1

点或 0.74%。 

 
 大宗商品 

黄金：当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）6 月份交割的黄金期

货价格报收于每盎司 1595.70 美元，较前一交易日下跌 11.50 美元或 0.72%。在当周的交易

中，纽约黄金累计下跌 0.65%。月行情显示，纽约黄金三月份累计上涨 1.12%。当日伦敦黄

金下午定盘价为 1598.25 美元/盎司，较前一交易日下午定盘价下跌 4.75 美元。 

原油：周四（3月 28 日），纽约原油期货价格收盘上涨，连升五日。美国经济数据好坏

参半，交易商正在寻找新的线索来判断未来市场走向。美国市场周五（3 月 29 日）因耶稣

受难日休市一天。当日，纽约商业交易所（NYMEX）5 月份交割的轻质原油期货价格上涨 65

美分或 0.67%，报收于每桶 97.23 美元。当周，纽约原油累计上涨 4.45%。月行情上看，3

月份纽约原油累计上涨 5.63%。 

 

【热点资讯】 

【中国将实施不动产统一登记明年 6 月前出条例】 

  国务院办公厅 3 月 28 日发布《关于实施<国务院机构改革和职能转变方案>任务分工的

通知》称，将出台并实施不动产统一登记制度。这项任务由国土资源部、住房城乡建设部会

同法制办、税务总局等有关部门负责，2014 年 6 月底前出台不动产登记条例。 

  通知指出，党的十八届二中全会和十二届全国人大一次会议审议通过了《国务院机构改

革和职能转变方案》，要求各地区、各部门统一思想，精心组织，认真抓好改革实施。国务

院机构改革和职能转变事关重大，任务艰巨，需要统一部署、突出重点、分批实施、逐步推

进，通过坚持不懈的努力，用 3至 5年时间完成《方案》提出的各项任务，加快建设职能科

学、结构优化、廉洁高效、人民满意的服务型政府。 

 

【美银美林：中国年内料无加减息】   

  美银美林最新研究报告认为，中国的市场对于通胀扬升和货币政策收紧可能过虑，而中

国货币政策虽已从去年下半年的宽松转为中性，但仍未到收紧的程度，预计年内基准利率不

会变化。当前经济复苏基础还不稳固，通胀形势也还没有严重到急需一次加息来应对的程度。 

报告预计，3 月份居民消费价格指数(CPI)同比增速将回落至 2.4%，较上月下降 0.8 个

百分点，且年中以前 CPI 都料维持在 3.0%下方，并于今年 9-11 月时回升至 3.0%上方，不过 
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超过 4.0%的可能性较小。这是因为去年同期蔬菜价格滑坡令基数较低的原因。预计全年居

民消费价格指数(CPI)涨幅将在 3.0%左右，1月份 2%的涨幅将是今年的最低点。 

  报告还预计，银行间市场流动性可能保持相对稳定。短期来看，由于强劲的外汇流入及

4月及 5月的央票及正回购到期，央行料持续在公开市场进行正回购操作。由于央行更加强

调银行间市场利率的稳定，市场也不应把正回购或回收流动性操作视为货币政策收紧。 

  中国 2月份 CPI 同比上涨 3.2%，为 10 个月的高位。  

  

【股票市场评论】 

    受银监会新规限制银行理财产品消息影响，昨日早盘银行、券商、保险等板块出现大幅

下挫拖累大盘跳空低开后快速下行，盘中一度逼近年内低点 2232 点，此后大盘出现一定企

稳迹象，但在金融、地产等权重整体低迷拖累下，大盘始终未出现明显反弹，最终收出长阴

线，成交量较前日明显放大。 

    盘面上看，两市板块个股普遍大幅下跌，跌停个股达 10 只，市场呈现恐慌性杀跌走势；

银行板块领跌，其中兴业银行跌停，板块整体跌幅超 6%，受此拖累券商、保险板块也出现

同步下挫，金融板块集体重挫成为市场杀跌主力；医药、食品饮料等板块则相对较为抗跌，

显示出资金避险情绪上升。技术上看，大盘在 2300 点附近纠结数日后最终选择向下调整，

目前年线支撑已岌岌可危，且上方形成空间达 15 个点的跳空缺口，中线趋势看淡，而 30

分钟 K线则出现底背离迹象，短线或迎来技术性反抽。操作上建议借大盘反抽机会减持前期

获利丰厚品种，谨防继权重板块集体杀跌后题材股的补跌风险。 

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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