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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周三（3月 20 日），A股放量拉长阳，创两个多月来最大单日涨幅，上证综指重返 2300

点，一举收复 5日、10 日、20、60 日多条均线。上证综指收报 2317.37 点，涨 2.66%，为 1

月 14 日以来最大涨幅；深证成指收报 9317.97 点，涨 3.14%。两市全天成交 1989 亿元人民

币，较上个交易日放大逾四成。 

周三（3 月 20 日），恒指低开高走，全天涨幅不断扩大，尾盘涨幅一度超过 1%，消费

股领涨蓝筹，中资金融能源股亦表现抢眼。截至收盘，恒指报 22256.44 点，涨 214.58 点或

0.97%；国企指数报 10978.75 点，涨 238.7 点或 2.22%；红筹指数报 4387.18 点，涨 87.22

点或 2.03%。大市全天成交约 762 亿港元，较前一交易日增加 79 亿港元。 

 

 股指期货 

沪深 300 股指期货主力合约 IF1304 收盘涨 3.39%，报 2610 点。全天成交 102.80 万手，

持仓 6.98 万手，增仓 2439 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 3.37%，报 2610.17 点。 

 

 货币市场 

 

 

周三（3 月 20 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）多数上涨。具体来看，1周

品种跌 30 .5 个基点，报 3.2780%；隔夜品

种跌 19.7 个基点，报 2.051%。 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周三（3 月 20 日），全球股市多数上扬，道指刷新盘中最高点位纪录。美联储麾下联

邦公开市场委员会（FOMC）宣布，0-0.25%超低利率在失业率高于 6.5%情况下保持不变，每

月采购 850 亿美元国债和抵押贷款支持证券（MBS）的量化宽松政策不变，美联储宣布调降

了对 2013 年直到 2015 年全部 3年经济增长预期。 

美国方面：美国三大股指集体收涨。截至收盘，道琼斯工业平均指数上涨 55.91 点，

收于 14511.73 点，涨幅为 0.39%。道指盘中一度升至 14546.82 点，创历史新高，其历史最

高收盘点位为 2013 年 3 月 14 日的 14539.14 点；历史最高盘中点位是 2013 年 3 月 14 日盘

中的 14539.29 点。纳斯达克综合指数上涨 25.09 点，收于 3254.19 点，涨幅为 0.78%；标

准普尔 500 指数上涨 10.37 点，收于 1558.71 点，涨幅为 0.67%。 
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欧洲方面：欧洲风向标泛欧斯托克 600 指数收报 296.50 点，涨 0.95 点或 0.32%；英国

富时 100 指数收报 6432.70 点，跌 8.62 点或 0.13%；法国 CAC 40 指数收报 3829.56 点，涨

53.81 点或 1.43%；德国 DAX 30 指数收报 8001.97 点，涨 54.18 点或 0.68%。此外，意大利

MIB30 指数收报 16015.98 点，涨 345.42 点或 2.20%；西班牙 IBEX 35 指数收报 8416.30 点，

涨 95.30 点或 1.15%；希腊 ASE 综指收报 930.73 点，涨 7.30 点或 0.79%。 

亚太方面：受塞浦路斯援助疑虑打压，亚太主要股指多数下挫，日本金融市场因春分

节休市。韩国综合指数收报 1959.41 点，跌 19.15 点或 0.97%。澳大利亚标普 200 指数收报

4967.35 点，跌 20.05 点或 0.4%。新西兰 NZX50 指数收报 4349.43 点，涨 4.39 点或 0.1%。

中国台湾加权指数收报 7798.03 点，跌 40.44 点或 0.52%。香港市场，恒指报 22256.44 点，

涨 214.58 点或 0.97%。 

 

 大宗商品 

黄金：周三（3 月 20 日），纽约黄金期货价格收盘下跌，扭转此前 4 个交易日的连续

涨势，投资者正在猜测美联储以及塞浦路斯下一步将采取何种措施。当日，纽约商业交易所

（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）4 月份交割的黄金期货价格下跌 3.80 美元或 0.2%，报

收于每盎司 1607.50 美元。 

原油：周三（3 月 20 日），纽约原油期货价格收盘上涨。美国政府报告显示，上周原

油库存出人意料地有所下降，且美联储政策声明称美国经济取得了微弱增长。当日，纽约商

业交易所（NYMEX）4 月份交割的轻质原油期货价格上涨 80 美分，报收于每桶 92.96 美元，

涨幅为 0.9%；5 月份合约在收盘后成为即月合约，收盘上涨 98 美分，报每桶 93.50 美元，

涨幅为 1.1%。 

  

【热点资讯】 

【五大行 2012 年净利润或超 7500 亿元】   

工、农、中、建、交五家大型商业银行 2012 年实现净利润合计有望超过 7500 亿元，同

比增长近 12%，平均不良贷款率为 0.99%，拨备覆盖率接近 300%。业内人士表示，中国银行

业利润快速增长的秘诀在于“以量补价”，信贷规模扩张是主要推手。 

近四年来，中国银行业息差稳中有降，但贷款却从 2008 年的 32 万亿元增至 2012 年末

的 67 万亿元。2013 年中国继续实施稳健的货币政策，M2 达到 13%同时新增贷款预计达到 8.5

万亿元以上，将对银行利润构成重要支撑。  

  

【中纪委人士透露财产申报制度或在 2014 年出台】   

  近日，中央党校政法部教授林喆表示，中纪委的同志曾在一次座谈会透露，财产申报制

度大概明年就能出台，目前中纪委一直在等待二代身份证完全更换，预计有效的财产申报制

度就会出来。 

  中共中央政治局常委、中央纪律检查委员会书记王岐山曾出席一周前九三学社和农工党

的政协联组会议，并听取公职人员“名单管理”提案，王岐山在该联组会议上称，要求提案

人进一步把这个方案进行研讨并完善。 

上述提案由九三学社中央委员、远光软件股份有限公司董事长陈利浩提出。效仿证券市

场防范内幕交易的机制，对公职人员登记的本人及家属的财产在信息系统中实施“名单管 
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理”，定期报送清单、如遇异常的情况，状态系统自动报警，同时修订法律法规、消除“代

持”；对于基本透明后的存量财产，按照黑、白、灰分色处置。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘平开，之后在银行、券商、保险三大金融板块以及汽车、地产、水泥等板块集

体大涨带动下一路攀升，早盘相继突破 5 日、10 日和 60 日线以及 2300 点关口；午后，大

盘稍作下探后重拾升势，盘中突破 20 日线，最终以长阳线报收，成交量较前日大幅增加。 

    盘面上看，两市板块个股全线大涨，24 只个股涨停，权重股和中小盘概念股形成共振，

市场出现本轮调整以来的最强势反弹；受两融门槛降低消息确认提振，证券板块再次出现大

幅上涨，其中方正证券涨停，招商证券、海通证券、中信证券、国海证券等涨逾 5%，带动

银行、保险板块同步上扬，成为推升大盘的主力；在政府大批量采购消息作用下，一汽轿车

开盘封住涨停，汽车板块受次带动出现报复性反弹，其中国机汽车、一汽轿车、长城汽车、

东安动力等多只个股涨停。技术上看，大盘站上 2300 点和前期反弹多次受阻的 20 日线重要

阻力位，且已突破 2444 点以来下降通道上轨压制，走强特征明显，不过均线系统走势仍呈

现空头排列，中期趋势能否扭转还需后续确认。总体看，市场在几大利好共振作用下出现探

底回升，显示出年线附近主力做多意愿有所增强，但利好政策的实质影响还需时间验证，在

市场 IPO 重启及地产调控加码担忧未解除的情况下，不宜对后市过分乐观。 

 

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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