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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    截至收盘，上证综指收报 2324.29 点，跌 0.98%；深证成指收报 9393.69 点，跌 0.40%。

题材股多数回调，创业板指下跌近 3%。两市全天成交 2484 亿元人民币，与上个交易日基本

持平。 

    截至收盘，恒指报 22771.44 点，跌 6.40 点或 0.03%；国企指数报 11311.45 点，跌 47.59

点或 0.42%；红筹指数报 4499.69 点，涨 1.34 点或 0.03%。大市全天共成交约 640 亿港元，

较前一交易日减 13%。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1303 收盘跌 1.18%，报 2615.6 点。全天成交 91.39 万手，

持仓 6.21 万手，减仓 2290 手。现货方面，沪深 300 指数收盘跌 1.16%，报 2619.48 点。 

 

 货币市场 

 

 

 

    周四（3月 7日），上海银行间同业拆

放利率（Shibor）多数上涨。具体来看，1

周品种跌 47.9 个基点，报 2.519%；隔夜品

种跌 37.2 个基点，报 2.486%。 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（3月 7日），欧美股市表现较好，其中美国三大股指集体上扬，道指连续第三日

刷新盘中与收盘历史最高纪录，标普 500 指数距历史最高收盘价差距仅 21 点；欧洲主要股

指普涨，仅希腊指数逆市下挫近 3%；亚太主要股指收盘涨跌互现，韩国及澳大利亚股指走

弱，日股冲高后回落，失守 12000 点大关，但仍维持涨势，且日内触及近 4年半新高 12069.60

点。 

美国方面：美国三大股指集体上扬，其中道指连续第三日刷新盘中与收盘历史最高纪

录，标普 500 指数距历史最高收盘价差距仅 21 点。美国上周首次申请失业救济人数减至 6

周新低，表明劳动力市场状况持续好转。截止收盘，道琼斯工业平均指数上涨 33.25 点或

0.23%，报 14329.49 点，盘中最高报 14349.55 点；纳斯达克综合指数涨 9.72 点或 0.30%，

报 3232.09 点；标准普尔 500 指数涨 2.80 点或 0.18%，报 1544.26 点。 
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欧洲方面：欧洲主要股指普涨，仅希腊指数逆市下挫近 3%。欧洲央行宣布维持利率不

变，符合市场预期，且欧洲央行货币政策仍然宽松。当日，欧洲三大股指集体走高，欧央行

维持基准利率与货币政策不变。英国富时 100 指数收报于 6439.16 点，涨 11.52 点或 0.18%；

法国 CAC40 指数收报 3793.78 点，涨 20.02 点或 0.53%；德国 DAX30 指数收报 7932.59 点，

涨 13.26 点或 0.17%。此外，意大利指数涨 65.83 点或 0.39%，收报 16963.55 点；西班牙

IBEX 35 指数涨 30.20 点或 0.36%，收报 8389.10 点；希腊 ASE 综指跌 26.88 点或 2.79%，

收报 936.57 点。 

    亚太方面：投资者在欧洲央行和英国央行即将发布最新的利率决策之前保持审慎态度，

亚太主要股指收盘涨跌互现，韩国及澳大利亚股指走弱，日股冲高后回落，失守 12000 点大

关，但仍维持涨势，且日内触及近 4 年半新高 12069.60 点。日本东京日经 225 指数收报

11968.08 点，涨 35.81 点或 0.30%，连涨六日。韩国综合指数收报 2004.40 点，跌 16.34

点或 0.81%，此前连涨两日。澳大利亚标普 200 指数收报 5109.20 点，跌 7.59 点或 0.15%，

此前连涨两日。新西兰 NZX50 指数收报 4333.48 点，涨 35.51 点或 0.83%，连涨三日。中国

台湾加权指数收报 7960.51 点，涨 10.21 点或 0.13%，连涨三日。香港市场，恒指报 22771.44

点，跌 6.40 点或 0.03%，结束此前两日连涨态势。 

 
 大宗商品 

黄金：周四（3月 7日），纽约黄金期货价格收盘小幅上涨，主要由于美元汇率下跌，

但从盘中高点回落，原因是欧洲央行行长马里奥-德拉吉（Mario Draghi）的言论缓和了投

资者对欧元区前景的担忧情绪。当日，纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）

4 月份交割的黄金期货价格上涨 20 美分或 0.01%，收报于每盎司 1575.10 美元。 

原油：周四（3 月 7 日），纽约原油期货价格收盘涨逾 1%，主要由于美元汇率下跌、

有关欧元区的担忧情绪减弱以及美国宏观经济数据好于预期，从而将原油期货收盘价推升至

本月最高水平。当日，纽约商业交易所（NYMEX）4 月份交割的轻质原油期货价格上涨 1.13

美元或 1.3%，报收于每桶 91.56 美元。  

 

【热点资讯】 

【二套房首付或提至 7成多地收紧公积金政策】 

  央行日前发文指出，对房价上涨过快的城市，各分支机构可根据当地人民政府房地产调

控目标和政策要求，进一步提高第二套住房贷款的首付比例和利率。消息人士透露，目前各

地都在研究制定相关实施细则，待制定并报央行批准后即可实施。与此前市场预期一致，一

些房价涨幅过快的城市，二套房房贷首付可能提至 7成，利率提高至 1.3 倍。 

  央行要求，各地持续跟踪监测个人住房贷款发放情况，密切关注首套房贷利率和首付款

比例，以及非本地居民购房贷款政策执行情况。 

  

【证监会：6 月底财务核查之后 IPO 才会重启】 

3 月 7日上午，有媒体报道，证监会副主席姚刚称，3月 31 日之后，原则上 IPO 就可以

发行了。而媒体的报道引发市场多种解读，甚至误解。证监会午后澄清，称 IPO 重启须待在

审企业财务专项检查工作全部整体完成之后。专项检查工作分为两个阶段，第一阶段为自查

阶段，要求中介机构、发行人在 3月 31 日之前完成自查并上交自查报告；第二阶段为抽查 
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阶段，由证监会对自查情况进行核查，这项工作须在 6月底前完成。两个阶段整体完成之后，

才可能重启 IPO。  

  

【桂敏杰：应拓宽养老金投资渠道】   

  全国政协委员、上海证券交易所理事长桂敏杰 3月 7日建议，应当拓宽社保基金的资金

来源渠道，提高其统筹水平，并拓宽养老金投资渠道。 

  桂敏杰认为，国家应当拓宽社保基金的资金来源渠道，特别是在国有股权划拨方面。在

他看来，目前国有企业中除了上市公司，还有很多非上市的公司，在现在处于经济发展比较

快、企业增长能力比较强的阶段，应通过加大国有股权向社保基金划拨力度方式来提升向社

保基金注资的能力。 

  此外，桂敏杰建议社保资金首先要提高统筹水平。现在不同的省区统筹水平差别很大，

应该将其提高到更高层次上进行统筹，同时加强管理；其次是要拓宽养老金投资渠道，全国

社保基金将其资产在债市股市等进行投资，2003 年以来年投资回报率约 8.3%，不仅能保值

而且还能增值。 

  桂敏杰还表示，降低交易成本、提高市场效率是未来的方向，并透露交易所的公司化改

制工作正在进行中。  

  

【大部制改革方案：计生委或并入卫生部】 

  全国两会上，新一轮中国政府机构改革将拉开序幕。国家计生委可能并入卫生部。人口

计生系统中，计生服务系统将并入卫生部门，人口规划、管理、研究等职能向发改委转移，

计生家庭的保障职能，可能由人力资源和社会保障部承接。 

  此次改革，铁道部政企分开和并入交通部将同步进行，属于企业职能的部门分出，剩下

的属于政府职能的部分再并入大交通运输部。但截至日前，铁道部和发改委还在确定政企分

开方案过程中。 

  新闻出版总署极可能与国家广电总局“二合一”，成立国家广播电影电视新闻出版总局，

文化部继续保留。 

  食品安全领域的部门整合成为此次改革的重点，以实现食品安全的无缝化监管。一个名

为“国家市场秩序监督管理总局”的正部级单位即将诞生，这个部门将由商务部、卫生部药

监局、国家质量监督检验检疫总局等部委下属的有关食品安全的部门整合而成。 

  民政部权力略有扩张。在民间组织管理体制方面，过去民间组织由各个业务主管单位和

民政部门共管，目前的改革方向是统一交由民政部门管理。 

  此外，国家海洋局、国家安监总局等部局亦有望有所扩权，电力改革在两会后很可能再

度突破。电监会将会被并入国家能源局。 

  市场关心的金融监管改革，则不在本轮机构改革的框架中。 

  

【发改委公布战略性新兴产业重点产品和服务指导目录】   

  Wind 资讯报道，3月 7日，发改委网站公布《战略性新兴产业重点产品和服务指导目录》。

《指导目录》依据《决定》确定的七个产业、24 个重点发展方向下的 125 个子方向，进一

步细化到近 3100 项细分的产品和服务，其中节能环保产业约 740 项，新一代信息技术产业

约 950 项，生物产业约 500 项，高端装备制造产业约 270 项，新能源产业约 300 项，新材料

产业约 280 项，新能源汽车产业约 60 项。  
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【人社部部长：收入分配制度改革已进入细则阶段】   

人力资源与社会保障部部长尹蔚民3月7日透露，对于社会关注的公务员聘任制的实施，

不会一哄而起。目前，收入分配制度改革正在推进，已由“原则”进行到“细则”阶段。 

尹蔚民称，国务院已经批转了我们三个部门《关于深化收入分配制度改革的若干意见》，

作出了一些原则性规定和要求。有关部门按照这些要求正在细化方案。凡是《意见》里涉及

到的，都会去推行、去实施。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅低开，随后继续下探回踩 5日线后在地产、煤炭、有色轮番上扬带动下震

荡攀升，午盘一度翻红；午后，军工、医药、金融、TMT 等前期强势板块纷纷大幅调整拖累

大盘跳水，盘中失守 5日、10 日线，并一度逼近 2300 点整数关口，之后大盘企稳小幅回升，

最终收出十字阴线，成交量较前日基本持平。 

    盘面上看，两市板块个股多数下跌，12 只个股涨停，5只个股跌停，热点较匮乏，市场

风格有所变化，前期强势股纷纷调整，而领涨个股以超跌低估值品种为主；煤炭板块领涨，

其中盘江股份涨停，露天煤业、云煤股份、大有能源等纷纷大涨，板块内个股整体走强，目

前来看应属补涨为主，且尾盘出现快速回调，预计强势格局难以持续；环保、医药、TMT 等

近期领涨板块则出现明显调整，其中利德曼、海虹控股跌停，康美药业大跌 6%以上，强势

股集体回调成为市场下跌主因。技术上看，大盘收出阴十字星，5 日线拐头向下和 10 日线

贴合，在上方 20 日线压力下，短期仍有向下调整风险。总体看，从主板指数来看，大盘下

跌幅度不大，但创业板跌幅则达到 2.8%，市场风格发生转换，盘面显示资金从题材股流出

进入到超跌个股，在经济面、政策面尚不明朗的情况下，市场近期维持震荡整理格局可能性

较大。 

 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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