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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    周三（2 月 27 日），受证监会利好推动，A 股小幅收高，重返 2300 点。上证综指收报

2313.22 点，涨 0.87%；深证成指收报 9333.24 点，涨 1.36%。中小盘股表现落后，中小板

综指、创业板指收盘均下挫。两市全天成交 1695 亿元人民币，较上个交易日缩减逾一成半。 

    周三（2 月 27 日），隔夜美股因伯南克重申量宽政策造好，恒指跟随高开，日内走势

震荡，午后急速回落，一度翻绿，此后在地产股强势带动下止跌反弹。截至收盘，恒指报

22577.01 点，涨 57.32 点或 0.25%。 

 

 股指期货 

    沪深 300 股指期货主力合约 IF1303 收盘涨 0.36%，报 2587.6 点。全天成交 87.60 万手，

持仓 7.38 万手，减仓 741 手。现货方面，沪深 300 指数收盘涨 1.05%，报 2594.68 点。 

 

 货币市场 

 

 

 

    周三（2 月 27 日），上海银行间同业拆

放利率（Shibor）多数上涨。具体来看，1周

品种涨 41.4 个基点，报 4.225%；隔夜品种涨

24.2 个基点，报 3.932%。 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周三（2 月 27 日），欧美股市普涨，由于欧元区经济数据出现向好迹象，外加意大利

选举僵局的负面影响正在减弱，欧洲主要股指集体走强，美股继续强势上扬，道指重上 14000

点，主因美国房地产市场数据强劲，提振市场信心，美联储主席伯南克连续两日为货币政策

宽松立场而辩。此外，亚太主要股指多数收升。 

美国方面：道琼斯工业平均指数上涨 175.24 点或 1.26%，报 14075.37 点；纳斯达克综

合指数上涨 32.61 点或 1.04%，报 3162.26 点；标准普尔 500 指数上涨 19.04 点或 1.27%，

报 1515.98 点。数据显示，美国 1 月耐用品订单环比降 5.2%坏于预期，但 1 月二手房签销

增 4.5%大超预期。惠誉表示，美国自动削减政府支出不会导致负面评级，但若无法及时上

调债务上限或遭调降评级。此外，伯南克表示，美联储无力应对未来几年大幅减赤，若周五

自动减支开始生效，市场不会重跌。 
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欧洲方面：欧洲主要股指集体反弹，欧元区经济数据出现向好迹象，而且意大利选举

僵局的负面影响正在减弱，意大利各党派目前在共建联合政府的问题上存在一定分歧，德国

财长呼吁意大利尽快组建政府。英国富时 100 指数收报 6325.88 点，上涨 55.44 点或 0.88%； 

法国 CAC 40 指数收报 3691.49 点，上涨 69.57 点或 1.92%；德国 DAX 30 指数收报 7675.83

点，上涨 78.72 点或 1.04%。意大利指数涨 1.74%，收报 16793.73 点；西班牙 IBEX 35 指数

涨 1.95%，收报 8136.7 点；希腊 ASE 综指涨 0.7%，收报 998.48 点。 

    亚太方面：亚太主要股指多数收升，新西兰股指延续多日涨势，仅日本股指表现不振，

收盘跌逾 1%。日本东京日经 225 指数收报 11253.97 点，跌 144.84 点或 1.27%，连跌两个交

易日。韩国综合指数收报 2004.04 点，涨 4.03 点或 0.20%，此前连跌两个交易日。澳大利

亚标普 200 指数收报 5036.59 点，涨 33.03 点或 0.66%。新西兰 NZX50 指数收报 4276.32 点，

涨 37.40 点或 0.88%，连涨四个交易日。中国台湾加权指数收报 7897.98 点，涨 17.08 点或

0.22%，此前连跌四个交易日。 

 

 大宗商品 

黄金：周三（2月 27 日），纽约黄金期货价格下跌，收盘跌破每盎司 1600 美元，主要

由于美国股市上涨，促使投资者从黄金期货市场转向股市。当日，纽约商业交易所(NYMEX)

下属商品交易所(COMEX)4 月份交割的黄金期货价格下跌 19.80 美元，报收于每盎司 1595.70

美元，跌幅为 1.2%。当日，伦敦现货黄金下午定盘价为 1604.25 美元/盎司，前一交易日下

午定盘价为 1590.50 美元/盎司。 

原油：周三（2 月 27 日），纽约原油期货价格收盘小幅上涨，主要由于美国政府数据

显示上周原油库存增幅不及分析师预期，馏分油库存意外增长。当日，纽约商业交易所

(NYMEX)4 月份交割的轻质原油期货价格上涨 13 美分，报收于每桶 92.76 美元，涨幅为 0.1%。 

  

【热点资讯】 

【2013 年资金池理财业务遭重点监管票据融资规模将压缩】   

  消息人士透露，近日银监会对银行业内部风险通报指出，承兑汇票等业务发展迅猛，对

银行业风险管理形成新的挑战。银监会提示票据业务高位运行之下，开票环节和贴现环节的

风险有所上升。另外，一些票据业务的目的是为了做大贷款规模。以此判断，资金池理财业

务模式已是 2013 年的监管重点，结合票据业务市场的持续整顿，票据融资规模可能还会进

一步压缩。 

  开票环节中，一些银行过度依赖购销合同和增值税发票，放松对出票人资信状况、资金

来源的审查，给部分企业利用票据套取银行资金提供了可乘之机。贴现环节方面，部分银行

贴现业务审查流于形式，先贴后查、边贴边查等现象大量存在，对贴现资金真实用途缺乏有

力监督。而票据业务也存在监管套利风险。 

  数据显示，2012 年末，银行业金融机构人民币票据贴现及买断式转贴现余额为 2.0 万

元，同比增长 35.2%；承兑汇票余额为 8.2 万亿元，同比增长 22.9%。  

  

【伯南克：坚持认为有必要维持超宽松货币政策】   

  伯南克在 26 日在参院银行业委员会表示，坚持认为有必要维持超宽松货币政策，因为

其益处显而易见，且益大于弊。在 27 日众议院听证会中，伯南克重复宣读证词，并称零利

率政策将支撑房地产和汽车市场复苏，从而助经济一臂之力。 
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美联储于 1月份决定保持 850 亿美元每月的资产购买计划，直到劳动力市场明显改善。

零利率则是从 2008 年 12 月开始的，至今已保持了 4年多。 

伯南克警告称，3月 1日起的自动削支将导致 GDP 增长率下降 0.6 个百分点，不过市场

届时不会重跌。  

  

【转融券试点正式实施不改变市场长期趋势】   

  2 月 28 日，转融券试点正式实施，研究机构表示不用过于担心试点可能造成的市场负

面影响，转融券推出不改变市场长期趋势，且当前券种来源与费率设计均制约其增量上行空

间。 

  券商方面测算显示，转融券试点初期有 11 家券商，转融券标的证券为 90 只股票，标的

范围占 A股总流通市值比重为 50%，占两融 500 只标的证券流通市值比重为 66.6%。 

  

【摩根大通李晶：中国楼市或即将见顶】   

  摩根大通董事总经理李晶 2 月 25 日表示，中国的房地产周期短得令人难以置信，通常

只持续 14 个月。如果楼市在 2012 年 5 月或 6月触底，那么现在进入一个周期已经有 9个月

了，或许楼市即将见顶。 

  报道称，房地产周期结束的确切时间将可能取决于政府。政府会密切关注楼市，一旦开

始出现楼市泡沫的迹象，政府会迅速介入。 

  2 月 20 日召开的国务院常务会议确定采取 5 项措施继续做好房地产市场调控工作：扩

大个人住房房产税改革试点范围；制定并公布年度新建商品住房价格控制目标；增加普通商

品住房及用地供应；年底前外来务工人员要纳入住房保障范围；推进城镇个人住房信息系统

建设。 

  国家统计局 2 月 22 日公布的数据显示，70 个大中城市中，1 月新建住宅同比价格上涨

城市数量升至 53 个，为一年来最多。环比上涨城市同样升至 53 个，一线城巿继续领涨全国，

北京、广州和深圳新建商品住宅环比涨幅从 1%升至 2%。 

  中国指数研究此前披露的数据显示，1月全国百城房价环比上涨 1%，是近两年来涨幅首

次突破 1%，并且连续第 8个月环比上涨。  

  

【股票市场评论】 

    受加快推动长期资金入市的利好影响下昨日两市小幅高开，在地产、金融板块的带动下

震荡走高，随后受医药回调影响大盘冲高回落；午后大盘跌破 2300 后，在金融权重的带领

下迅速拉升，并最终以小阳线报收，成交量较上日略有萎缩。 

    盘面上看，前期跌幅较大的地产、金融板块止跌反弹，对稳定指数起决定性作用；而近

期军工、3D 打印、环保、4G、送转等题材个股反复活跃，说明市场存量资金离场意愿并不

强。技术上看，大盘昨日 30 分时跌破 2300 后虽然出现了背驰形态，日线上 MACD 绿柱也略

有收缩，但能否最终止跌还需时间确认。后市我们认为，近期权重己提前调整，而中小盘个

股在此期间继续向上拉升，在两会之前对未来经济复苏力度未明的前提下，需防范中小盘个

股的补跌风险。 

                                                 本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其
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