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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

上证综指收报 2276.07 点，跌 0.41%；深证成指收报 9110.45 点，涨 0.02%。两市全天

成交约 2104 亿元人民币，较上一交易日放大 15%。 

    截至收盘，恒指报 23111.19 点，跌 218.56 点或 0.94%。 

 股指期货 

主力合约IF1301收报2531.2点，跌0.08%，成交766882手，其余IF1302、IF1303、IF1306

合约分别跌0.17%、0. 18%和0.22%，四合约总成交766882手，总成交量增加124948手，总持

仓量107542手，总持仓量减少2010手。从持仓来看，主力合约IF1301前20会员多单较上交易

日减少1388手，空单减少2511手；IF11303前20会员多单较上交易日则增加375手，空单增加

16手。  

 

 货币市场 

 
 
    周二（1月 8日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）

多数品种延续跌势，但跌幅较此前有所收窄。其中，隔

夜品种跌不足 1 个基点，报 2.145%；1 周品种跌 5 个基

点，报 3.15%；2 周品种跌逾 9 个基点。3 个月品种持续

微幅走升。6个月、9个月、1年期品种较前一日持平。 

 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

  周二(1 月 8 日)，美股方面：截至收盘，道琼斯工业平均指数下跌 55.44 点或 0.41%，

报 13328.85 点；纳斯达克综合指数下跌 7.00 点或 0.23%，报 3091.81 点；标普 500 指数下

跌 4.74 点或 0.32%，报 1457.15 点。投资者等待财报季的到来。 

  欧股方面：截至收盘，英国富时 100 指数跌 10.95 点或 0.18%，报 6053.63 点；法国 CAC 

40 指数涨 1.24 点或 0.03%，报 3705.88 点；德国 DAX 指数跌 36.83 点或 0.48%，报 7695.83

点。 

  其他股指方面，西班牙 IBEX 35 指数涨 34.00 点或 0.40%，报 8453.00 点；意大利 MIB 30

指数涨 55.48 点或 0.33%，报 16951.14 点；希腊 ASE通用指数涨 11.09 点或 1.14%，报 980.52

点。 

  亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 10508.06 点，跌 90.95 点或 0.86%，连跌两个 
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交易日。韩国综合指数收报 1997.94 点，跌 13.31 点或 0.66%，连跌四个交易日。澳大利亚

标普 200 指数收报 4690.25 点，跌 27.08 点或 0.57%，连跌三个交易日。新西兰 NZX50 指数

收报 4090.37 点，涨 5.53 点或 0.14%，连涨两个交易日。中国台湾加权指数收报 7721.66

点，跌 33.43 点或 0.43%，连跌三个交易日。 

 

 大宗商品 

黄金：周二（1月 8日），纽约黄金期货价格收盘上涨，扭转此前 3个交易日的连续跌

势。当日，纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)2 月份交割的黄金期货价格上涨

15.90 美元或 1%，报收于每盎司 1662.20 美元。在此前三个交易日中，纽约黄金期货价格累

计下跌了 2.5%。当日，现货金涨 0.8%，报每盎司 1660.20 美元 

原油：周二（1 月 8 日），纽约商业交易所(NYMEX)2 月份交割的轻质原油期货价格下

跌 4美分，报收于每桶 93.15 美元。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 2月份交割的北海布伦

特原油期货价格上涨 54 美分或 0.48%，报收于每桶 111.94 美元。按此计算，北海布伦特原

油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 18.79 美元。 

  

  
【热点资讯】 

【证监会启动最大规模 IPO 企业检查要求挤水分讲真话】  

《每日经济新闻》报道，2013 年 1 月 8 日，证监会召开 IPO 在审企业 2012 年财务报告

专项检查工作会议。该会议全面布置了 882 家 IPO 在审企业关于 2012 年财务报告的自查工

作，并提出要挤水分、讲真话。 

根据会议内容，3 月 31 日之前，保荐机构和会计师必须完成对所服务的 IPO 在审企业

的自查，随后证监会审核部门将对自查进行全面复核，而证监会百余人团队也将动用全系统

的力量进行现场抽查。会议纪要显示，该专项检查工作鼓励用各种手段发现问题，包括抽查

机票记录、高铁记录、住宿记录，以及对约谈管理层使用 FBI 的读心术。 

 

【全国股转系统拟定下周揭牌并发布实施业务规则】   

  目前，全国中小企业股份转让系统（简称“全国股转系统”）拟定于下周后半周举行揭

牌仪式，并将发布实施业务规则及部分配套细则。业务规则及配套细则的内容将包括：全国

股转系统的市场准入、交易及融资制度、挂牌公司的监督管理、信息披露要求、主办券商的

权利义务、机构投资者相关规定、个人投资者适当性制度等。 

  有权威人士透露，交易规则的调整并不涉及“老三板”公司，“老三板”企业将沿用原

有规则制度，而退市企业可以自主选择进入全国股转系统继续挂牌交易。 

  此外，业务规则及配套细中对全国股转系统可实施做市商制度预留了敞口，但实施做市

商制度的具体操作细则并不同时发布。业界预期场外挂牌企业向场内的转板仅可在“技术可

衔接、各方有共识、法律无障碍”的基础上进行。  

  

【证监会：上周 2 只基金提交募集申请 12 只新基金获批】   

  证监会 1月 8日公布的基金募集申请核准进度显示，上周共有 2只基金提交募集申请，

12 只基金募集申请获得通过。 

提交募集申请的 2 只基金分别为易方达黄金交易型开放式基金及其联接基金和易方达

中债新中期票据交易型开放式指数基金及其联接基金。获得批准的 12 只基金分别为：华安 
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纳斯达克 100 指数基金（QDII）、嘉实美国成长股票型基金（QDII）、交银施罗德理财 60

天债券型基金、南方中债中期票据指数债券型发起式基金、博时亚洲票息收益债券型基金、

中欧纯债分级债券型基金、银华中证成长股债恒定组合 30/70 指数基金、金鹰元盛分级债券

型发起式基金、国泰上证 5年期国债交易型开放式指数基金及其联接基金、平安大华日升利

货币市场基金、博时上证企债 30 交易型开放式指数基金及其联接基金和中海可转换债券债

券型基金。  

  

【证监会核准首只企债 ETF 放大交易所债市流动性】   

   从相关渠道获悉，首只企业债 ETF—博时上证企债 30ETF 已正式获得证监会核准，将于

近期发行。这意味着证监会将进一步放大交易所债市流动性。 

  业内人士认为，企业债 ETF 与主动型债券基金相比，在投资标的上更加透明，一旦 ETF

份额可进行交易所质押回购，也为投资者交易所杠杆融资提供了流动性佳的新型工具。企业

债 ETF 的出现同时也弥补了交易所债市流动性不足的问题。  

  

【4 家基金公司获证监会批文国内基金公司增至 77 家】   

  《证券时报》报道，近日，江信、前海开源、中原英石和华润元大 4家基金公司先后获

得证监会发放的批文，国内基金公司将增至 77 家。 

  证监会 2012 年 12 月 31 日公布的基金公司设立审核公示表显示，湘财三星、华西群益、

圆信永丰和国开泰富 4家公司已经落实第一次反馈意见。道富基金的设立申请已经被受理。

东海基金已经通过评审会，只待批文。   

  数据显示，2010 年共成立了 2家新基金公司，2011 年新成立基金公司一举增加至 7家，

2012 年成立了 4家新基金公司。按照目前进度，今年一季度至少会有 4家新基金公司成立。  

  

【食品价格上涨助推 CPI 今年物价上行压力增大】   

  《每日经济新闻》报道，近期，猪肉、蔬菜等食用农产品价格均有所上涨。交行分析师

李苗献预计，食品价格的上涨将使 2012 年 12 月的 CPI 反弹至 2.3%。从更长时间看，由于

春节涨价因素的影响，到今年 2月，CPI 进一步升至 3%以上的可能性较大。在这种情况下，

市场对于通胀的担忧可能会加剧。 

  宏源证券固定收益总部首席分析师范为预测，今年 CPI 的中轴仍在 3%以上，其中猪肉

价格尤其需要关注。由于 2012 年是猪周期小年，因此今年成为猪周期大年的概率很高。范

为认为，由于 2013 年通胀压力较大，因此降息的可能性将降低。目前应该提高信贷在社会

融资中的比例，并对“影子银行”进行清理，这样能够降低金融风险。 

  

  

【中指院：一线城市土地供应短缺住宅价格上涨压力较大】   

  《每日经济新闻》报道，中国指数研究院 1月 8日发布报告称，一线城市土地供应短缺，

未来住宅价格上涨压力较大。而部分三四线城市或将面临供应过剩风险，价格上涨动力不足，

甚至可能出现下降。 
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在 2012 年全国各城市住宅用地出让金总额排行榜上，二线城市成交放量趋势明显，武汉、

重庆等地出让金总额位于前列。一线城市供应量下降致出让金总额下滑，上海、北京同比降

幅分别为 27%、20%，而广州、深圳全年住宅用地出让金仅列全国第 23、39 位。 

  据统计，过去 4年，一线城市中北京、上海住宅用地累计成交量均不足 6000 万平方米，

广州不足 3000 万平方米，深圳不到 1000 万平方米，均排在重点城市中相对靠后的位置。 

 

【发改委专家称 2013 年房价稳中有升可能性很大】   

   国家发改委投资研究所房地产研究中心主任刘琳撰文指出，2012 年房地产市场逐步筑

底企稳回升，投资增幅回落。在继续抑制“住房投机投资需求”的调控政策影响下，预计

2013 年房价总体呈现稳中有升的可能性很大。 

  刘琳指出，推进城镇化的发展战略将为房地产市场发展带来新机遇。从房地产市场供给

变化来看，初步估计 2013 年保障房竣工套数在 400 万套以上；而受 2011 年下半年以来商品

房屋新开工面积增长下降的影响，2013 年商品房新增供应增长将会下降，市场存货水平将

低于 2012 年。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘微幅低开，稍作震荡后，金融、地产、煤炭等权重板块突然大幅下挫，大盘出

现跳水，盘中失守 5日线，随后食品、医药等板块逆势上扬带动大盘稳步回升，午盘接近翻

红。午后，金融板块再次走弱拖累大盘震荡下行，尾盘小幅回升，最终收出阴十字星，成交

量较前日略放大。 

    盘面上看，两市板块个股多数上涨，40 余只个股涨停，中小盘个股延续强势，权重股

则整体表现疲弱；医药板块继续领涨大市，板块内 10 余只个股涨停，成为全天做多主力；

卫星导航板块也维持强势，其中中海达、北斗星通等多只个股涨停，板块整体涨幅超 5%；

酿酒板块则一改近期疲弱走势，其中金枫酒业涨停，古井、洋河、汾酒等纷纷大幅上涨，随

着春节消费旺季邻近，酿酒板块业绩有望回升。而前期强势的金融、地产板块则双双出现大

幅回调，其中保险板块跌逾 3.6%，券商板块跌逾 2%，成为杀跌主力。技术上看，大盘继上

周五之后再次收出长下影阴线，显示出下方承接盘较强，短线回调尚未对中线趋势造成不利

影响，目前均线系统整体呈现上扬态势，且年线有拐头向上迹象，后市只要不跌破 10 日线，

则不必过分担忧。总体看，权重板块缩量调整，主力资金并未出现大规模撤离，而热点板块

不断涌现显现出踏空资金在不断发掘入场机会，虽然短期市场出现调整可能性较大，但中期

反弹行情可期，操作上建议把握板块轮动节奏，对于前期涨幅较大的权重品种可适当减持，

近期可重点关注年报一季报绩优股以及受益春节消费的商业贸易、汽车、家电等板块。 
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