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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    Wind 资讯报道，上周五（1 月 4 日），2013 年第一个交易日，A 股跳空高开近 1%，但

因获利盘和解套盘双重冲击，上证综指挑战 2300 点失利，股指冲高回落，升幅有限。上证

综指连续五周上扬。上证综指收报2276.99点，涨0.35%，盘中创出6月20日以来新高2296.11

点；周涨 1.96%。深证成指收报 9096.07 点，跌 0.22%；周涨 0.77%。两市全天成交约 2084

亿元人民币，较上一交易日放大近 8%。 

    Wind 资讯报道，恒指上周五（1 月 4 日）早盘低开低走，从 19 个月高位震荡回落，最

低下探至 23172.28 点，午后震荡攀升。截至收盘，恒指跌 67.51 点或 0.29%，报 23331.09

点，当周累计上涨 2.93%，连升两周。 

 

 股指期货 

主力合约IF1301收报2533.2点，跌0.19%，成交572312手，其余IF1302、IF1303、IF1306

合约分别跌0.2%、0. 17%和0.13%，四合约总成交607696手，总成交量减少613手，总持仓量

109773手，总持仓量减少21315手。从持仓来看，主力合约IF1301前20会员多单较上交易日

减少3221手，空单减少4642手；IF11303前20会员多单较上交易日则增加1355手，空单增加

1866手。  

 

 货币市场 

 
 
    周五（1 月 4 日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）多数走低，隔夜品种领跌逾 130 个基点，

报 2.5570%；1 周品种跌逾 53 个基点，报 4.048%；2

周品种跌 52 个基点，报 4.162%。 

 

 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

      上周五（1月 4日），欧美主要股指全线上扬；当周，欧美主要股指同样全部走高，道

指累升 3.84%，希腊股指周涨 6.97%。当日，亚太主要股指收盘多数下跌，日经股指独涨，

并创下近 22 个月新高。 

美股方面：截至收盘，道琼斯工业平均指数上涨 43.85 点或 0.33%，报 13435.21 点， 
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周涨 3.84%；纳斯达克综合指数上涨 1.09 点或 0.04%，报 3101.66 点，周涨 4.77%；标普 500 

指数涨 7.10 点或 0.49%，报 1466.47 点，周涨 4.57%。 

  欧股方面：英国富时 100 指数涨 42.50 点或 0.70%，报 6089.84 点，当周累涨 2.78%；

法国 CAC 40 指数涨 8.85 点或 0.24%，报 3730.02 点，当周累涨 3.03%；德国 DAX 指数涨 19.93

点或 0.26%，报 7776.37 点，当周累涨 2.15%。 

亚太方面：日本东京日经 225 指数收盘涨 292.93 点或 2.82%，报 10688.11 点。韩国综

合指数收盘报 2011.34 点，跌 7.47 点或 0.37%。澳大利亚标普 200 指数报 4723.78 点，跌

16.90 点或 0.36%。新西兰 NZX50 指数报 4075.04 点，跌 7.33 点或 0.18%。中国台湾加权指

数收盘报 7805.99 点，下跌 30.85 点或 0.39%。 

 

 大宗商品 

黄金：上周五（1 月 4 日），纽约黄金期货价格收盘下跌 1.5%，主要由于美联储可能

会在今年终止第三轮“定量宽松”计划，从而促使美元汇率上涨。当日，纽约商业交易所(NYMEX)

下属商品交易所(COMEX)2 月份交割的黄金期货价格下跌 25.70 美元或 1.5%，报收于每盎司

1648.90 美元。当周纽约黄金期货价格累计下跌 0.4%。现货金回落 0.6%，报每盎司 1653.60

美元，本周收跌 0.3%，为连续第六周走低，这将是 1999 年 6 月以来最长跌势。 

原油：上周五（1 月 4 日），纽约原油期货价格上涨 0.2%。美国政府数据显示，上周

美国原油库存大幅下降。当日，纽约商业交易所(NYMEX)2 月份交割的轻质原油期货价格上

涨 17 美分或 0.2%，报收每桶 93.09 美元。在当周的交易中，纽约原油期货价格累计上涨了

2.5%。 

   

  
【热点资讯】 

【李克强：让改革红利更多落在百姓身上】   

1 月 5 日，在中国国务院医改领导小组第十二次会议上，中共中央政治局常委、国务院

副总理李克强表示，改革是中国最大的红利，现在要让这个“利”，更多地落在百姓身上。 

李克强表示，激发改革这个最大的红利，目的是要让人民群众普遍受到实惠。过去三

年的医改就是按照这个目标进行的，从最需要医疗帮助的广大人民群众着眼，去推进改革。 

李克强指出，在推动医改中，把握住“保基本，强基层”这个基本原则，把覆盖全民

的医保作为最大抓手，几年间就让医保的覆盖面达到了 13 亿人口，让人民群众普遍得到了

实惠。正是全民医保网的建立，为今天的城市公立医院改革奠定了坚实的基础，也让下一步

医疗体制改革有了发展条件。这是此次医改中最值得总结的经验。 

此次会议，专题研究《巩固完善基本药物制度和基层运行新机制的意见》和《建立疾

病应急救助制度的指导意见》，并就下一步医改进行了深入地探讨。  

  

【中国养老金个人账户空账额突破两万亿缺口或持续扩大】   

   社科院日前发布报告称，2011 年养老金个人账户空账额继 2007 年突破万亿元大关后，

再次突破两万亿元，这一缺口或将持续扩大。而中国的老龄化进程在不断提速，这意味着中

国将面临着越来越大的养老金支付压力。 

  所谓的“空账”是指个人账户的部分也被拿去支付已退休人员的养老金。国家行政学院

公共行政教研室主任竹立家表示，如果财政不加大投入的话，养老金的空账会越来越大。此

外，国有企业利润直接加入养老金账户等措施均可缓解这个问题。  
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【新股发行改革拟定五大工作重点】   

  《上海证券报》报道，权威渠道信息显示，新股下一阶段发行体制改革在提高资源配置

效率、为投资者提供优质投资产品和渠道的整体改革原则下，拟定了包括进一步改善主板、

中小板、创业板的发行条件等五方面工作重点： 

  一是加大多层次资本市场建设。 

  二是进一步丰富市场品种，积极推动公司信用类债券市场发展。 

  三是进一步改善主板、中小板和创业板的发行条件。 

  四是强化定价过程中的市场约束，持续推动发行人、保荐机构及其他中介机构等各类主

体尽职履职、诚实守信。 

  五是坚决打击发行人粉饰业绩、欺诈上市、虚假披露等行为。 

  

【A 股新增开户数连续三周破 10 万交易账户数创七个月来新高】   

  中登公司最新公布数据显示，上周（2012 年 12 月 24 日-12 月 28 日）沪深两交易所新

增 A股开户数为 107459 户，环比前一周减少 3.82%，但仍连续第三周保持在 10 万户以上水

平。当周参与交易的 A股账户数为 1049 万，创近七个月来新高。 

  数据显示，上周两市新增股票开户数 107679 户，新增 B 股开户数 220 户；期末持仓 A

股账户数为 5519.58 万户；期末有效账户数为 14043.49 万户。  

  

【创业板 300 系列指数将于今日发布】   

   《证券时报》报道，1月 7日，深交所和深圳证券信息有限公司将发布创业板 300 指数，

指数基期为 2012 年 6 月 29 日，基点为 1000 点。同时发布的还有创业板 300 成长指数和创

业板 300 价值指数。 

  创业板 300 及风格指数的编制方案沿袭深证 300、中小板 300 及其风格指数编制方案中

的基本规则。创业板 300 成长指数与创业板 300 价值指数的样本股数量各为 100 只，均选自

创业板 300 指数样本股。  

  

【发改委肖金成称城镇化十年规划已上报国务院】   

  《每日经济新闻》报道，国家发改委国土开发与地区经济研究所副所长肖金成近日表示，

《全国促进城镇化健康发展规划 （2011-2020 年）》目前已经上报国务院。 

  肖金成表示，短期内将致力于逐步化解现有矛盾，而土地和户籍等相关政策都在一个探

索的过程中，将会逐步得到推进。 

  据了解，《规划》是由国家发改委牵头，包括财政部、国土资源部、住建部等在内的十

多个部委共同参与编制。此次《规划》将涉及全国 20 多个城市群、180 多个地级以上城市

和 1万多个城镇的建设。  

  

【北京公积金新规：人均住房超过 29.4 平方米拒贷二套房】   

  北京市住房公积金管理中心 1月 4日发布通知，明确购买第二套住房的贷款发放对象仅

限于现有人均住房建筑面积低于 29.4 平方米的家庭。 

这份名为《关于调整“二套住房”住房公积金个人贷款人均住房建筑面积标准的通知》

指出，北京市统计局公布 2011 年城镇居民家庭人均住房建筑面积为 29.4 平方米，购买第二

套住房的贷款发放对象，仅限于现有人均住房建筑面积低于 29.4 平方米（不含）的缴存职 
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工家庭。该通知自下发之日起执行，各单位接到该通知后，要认真做好有关工作。遇有问题，

及时报告。  

  

【美联储布拉德：若经济好转今年晚些时候需考虑是否终止 QE】   

    周五(1 月 4 日)，美联储理事、美国圣路易斯联储主席布拉德(James Bullard)指出，

如果美国经济状况在此后一段时间内持续好转，那么到了今年晚些时候，美联储将有必要对

其政策措施进行重新审视，以决定是否要提前终止其通过大规模收购证券资产来执行的所谓

的量化宽松(QE)措施。 

  美联储布拉德称，美国失业率可能在 2013 年底降至 7.1%。布拉德称，美联储的宽松政

策措施或许在失业率降低到 7%左右之后，就可以开始考虑逐步撤除。如果 2013 年内美国经

济始终表现强劲，那么美联储届时就必须暂缓进一步的大规模宽松措施。而如果美国经济在

本年度表现不佳，那么美联储很有可能需要在 2014 年继续进行购债。 

  布拉德在 2013 年拥有美联储投票权，自 2011 年以来，他个人的政策立场始终偏向强硬。

美国 2012 年 12 月失业率为 7.8%，预期为 7.7%。  

  

【股票市场评论】 

    受元旦期间外围市场大涨提振，上周五大盘跳空高开，早盘在银行、保险板块大幅上扬

带动下继续冲高，盘中一度逼近 2300 点整数关口，但随后大盘出现数次跳水，午盘下探至

2250 点附近。午后，受铁路基建、地产、银行等权重板块走强带动，股指探底回升，最终

收出长下影假阴线，成交量较前日略放大。  
    盘面上看，两市个股跌多涨少，近 30 只个股涨停，中小盘个股仍明显弱于权重股表现；

铁路基建板块领涨，其中晋西车轴、中国铁建等一度攻击涨停，中铁二局、鼎汉技术等纷纷

大涨；银行，地产板块则再次成为全天护盘主力，其中农行大涨逾 3%，保利、招商地产涨

逾 4%，两大板块连续上扬显示出市场增量资金在不断介入；军工板块则结束连日来的强势

表现，居于跌幅榜前列。技术上看，大盘日线仍处于 5日线之上，均线系统看中期趋势向好，

但 30 分钟 K 线出现明显顶背离，且量能呈现涨时缩量、跌时放量形态，市场短线调整概率

较大。总体看，在新一届政府改革预期升温、经济温和复苏以及流动性相对宽松的背景下，

市场的风险偏好将有所上升，而目前 A股整体估值水平也处于低位，因此，预计市场在短暂

调整后仍有望延续中期反弹行情。 

  

                                                          本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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