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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

   截至收盘，上证综指报2074.70点，下跌9.07点，跌幅为0.44%；深证成指报8220.54点，

下跌45.25点，跌幅为0.55%；两市成交约1241亿元人民币，较上一交易日缩减逾17%。 

    恒指收报22323.94点，涨47.22点或0.21%，盘中最高升至22393.20点，再刷2011年8月2

日以来新高位。 

 股指期货 

    周二期指窄幅震荡。主力合约IF1212收报2261.4点，跌0.31%，成交498505手，持仓59073

手，其余三合约分别下跌0.32%、0.32%和0.25%，四合约总成交540428手，总持仓90859手，

总成交量减少144844手，总持仓量减少2687手。从持仓来看，主力合约IF1212前20会员多单

较上交易日减少2935手，空单减少3118手；IF11301前20会员多单较上交易日增加1483手，

空单增加1381手。  

 货币市场 

 

 

 

    央行周二通过逆回购操作释放810亿元资金，仅为

当日到期逆回购量的一半，也低于上周同期的970亿元

的水平。周二（12月11日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）多数上涨，1个月品种涨3.28个基点，涨

幅居首，利率报3.9838%；3个月品种涨0.25个基点，

利率报3.8513%。14天品种跌2.80个基点，利率报

3.0100%。 

   

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周二（12 月 11 日），受欧美市场乐观情绪推动，主要股指集体上扬，亚太主要股指多

数走高，仅日本微幅下挫。 

  美国方面，截至收盘，道琼斯工业平均指数上涨 78.56 点或 0.6%，报 13248.44 点；纳

斯达克综合指数上涨 35.34 点或 1.18%，报 3022.30 点；标准普尔 500 指数上涨 9.29 点或

0.65%，报 1427.84 点。 

   欧洲方面：三大股指方面，英国富时 100 指数涨 3.34 点或 0.06%，报 5924.97 点；法

国 CAC 40 指数涨 34.05 点或 0.94%，报 3646.15 点；德国 DAX 30 指数涨 58.83 点或 0.78%，

报 7589.75 点。 

亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 9525.32 点，跌 8.43 点或 0.09%。韩国综合指 
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数收报 1964.62 点，涨 7.20 点或 0.37%。澳大利亚标普 200 指数收报 4576.01 点，涨 18.06

点或 0.40%，创 2011 年 7 月 8 日以来新高。新西兰 NZX50 指数收报 4026.18 点，跌 4.59 点

或 0.11%。中国台湾加权指数收报 7613.69 点，涨 4.19 点或 0.06%。 

 

   大宗商品 

黄金：周二（12 月 11 日），纽约黄金期货价格收盘下跌，结束三日连升。美联储将在

周三发布货币政策声明，投资者正在关注该行的利率决定。纽约商业交易所（NYMEX）下属

商品交易所（COMEX）2013 年 2 月份交割的黄金期货跌 4.8 美元或 0.28%，报收于每盎司

1709.60 美元。纽约现货金跌 0.2%，报每盎司 1707.70 美元。在纽约市场的其他金属交易中，

2013 年 3 月交割的白银期货价格下跌 36 美分或 1.08%，报收于每盎司 33.017 美元。伦敦现

货黄金下午定盘价为 1710 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1712.50 美元/盎司。 

原油: 周二（12 月 11 日），纽约原油期货价格收盘上涨，结束五日连跌。交易商正在

等待最新的美国原油库存报告、欧佩克周三配额会议结果及美联储货币政策制定会议的决

定。纽约商业交易所（NYMEX）2013 年 1 月份交割的轻质原油期货结算价格报收于每桶 85.79

美元，涨 0.23 美元或 0.27%。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 1 月份交割的北海布伦特原

油期货价格上涨 68 美分或 0.63%，报收于每桶 108.01 美元。按此计算，北海布伦特原油期

货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 22.22 美元。 

 

【热点资讯】 

【央行：11 月末 M2 同比增 13.9%低于预期】   

中国人民银行网站 12 月 11 日发布 2012 年 11 月金融统计数据报告显示，11 月 M2 同比

增长 13.9%，预期增 14.1%，10 月末增 14.1%。 

11 月末，广义货币(M2)余额 94.48 万亿元，同比增长 13.9%，比上月末低 0.2 个百分点，

比上年同期高 1.2 个百分点；狭义货币(M1)余额 29.69 万亿元，同比增长 5.5%，分别比上

月末和上年同期低 0.6 个和 2.3 个百分点；流通中货币(M0)余额 5.24 万亿元，同比增长

10.7%。当月净投放现金 924 亿元。  

  

【上交所要求上市公司临时公告由 19 类增至 40 类】   

《上海证券报》报道，日前，上交所下发上市公司临时公告格式指引《备忘录一号》，

将临时公告情形由原来的 19 类大幅扩充至 40 类，涵盖多个业务范围，包括收购及出售资产、

可转债、业绩预告及快报等，并增加热点事项的信息披露要求，对涉及矿业权等内容的披露

格式进行修改。  

 

【前 11 个月中国内地风险投资降逾三成平均募资规模创七年来最低】   

清科研究中心日前发布报告称，由于全球经济缓慢复苏、中国经济增速下行及新股发行

审核几近停滞，今年前 11 个月，中外 VC 创投机构共新募集 211 支可投资于中国内地的基金，

同比降低 34.7%；内地新募基金平均规模为 4095.72 万美元，是近七年来最低点。 

2012 年前 11 个月，中国 VC 创投市场投资互联网、生物技术/医疗健康、电信及增值业

务行业案例数最多，分别为 152、115、96 起，投资分别为 15.35、6.93、5.25 亿美元。  
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【汇丰报告预测明年中国 CPI 将维持在同比升 3%左右】   

新华网报道，12 月 11 日，汇丰银行两位中国区经济学家屈宏斌和孙珺玮公开一份题为

《中国经济视点：2013 年宏观经济五大看点》的分析报告。报告预测，2013 年中国的居民

消费价格指数（CPI）将维持在同比上涨 3%左右。 

报告指出，相比 2009 年的 V 型复苏，中国这次经济增长反弹会更加温和，经济仍将继

续在潜在经济增长水平之下运行，并抑制通货膨胀回升空间，中国的通货膨胀将保持温和。  

  

【专家热议中央经济工作会议：城镇化将被提到新高度】  

   《第一财经日报》报道，近日，一名接近决策部门的经济学家透露，召开在即的中央经

济工作会议，在宏观政策方面不会有太大变动，但在微观层面，城镇化将会被提到一个新高

度。 

经济学家称，虽然“新型城镇化”还有很大的潜力可挖，但如要充分发挥其经济拉动作

用，将牵涉到很多领域的体制转型。 

12 月 4 日，中共中央政治局会议在分析 2013 年经济工作时，再次提出“要积极稳妥推

进城镇化，增强城镇综合承载能力，提高土地节约集约利用水平，有序推进农业转移人口市

民化”。由此可见，推进新型城镇化已被提到了中国决策层各个层面的议事日程上。 

 

【10 月美国对华贸易赤字 295 亿美元创历史新高】   

华尔街见闻报道，12 月 11 日，美国公布的 10 月贸易帐显示，美国 10 月贸易赤字 422.4

亿美元，其中进口 2227.5 亿美元，出口 1805.1 亿美元，值得注意的是，美国对中国贸易赤

字 295 亿美元，创历史新高。 

    10 月，美国对中国贸易赤字环比增长 1.4%，其中对中国出口环比增长 23%至 108.2 亿

美元，进口环比增长 6.5%至 403 亿美元。 

  

【希腊已经完成债务回购目标】   

华尔街见闻报道，据 bankingnews.gr，希腊债务回购完成，回购规模在 310 至 315 亿

欧元之间，意味着希腊可以减少 210 亿欧元债务。  

  

【股票市场评论】 

    本周前两日30分级别己反弹至上一中枢中间区域（同时也是60日线以上），表明持续一

周的反弹力量较强。虽然昨日午后煤炭等资源类个股冲高回落 ，其他板块受获利抛压未能

跟进，但表明大盘1949己明确底部，后市已基本排除趋势性下跌的可能。  

操作上，建议等待大盘30分级别回调至白色支撑线以上区域（2035），同时MACD黄白线回调

至0轴附近，这一时间点出现后，积极买入，博取交易性机会。  

 
本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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