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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

   周一（12 月 10 日），中国股市延续上升态势，上证综指时隔一个月再度站上 60 日均

线，盘中触及 11 月 8 日以来新高，收盘涨逾 1%，逼近 2100 点。截至收盘，上证综指报 2083.77

点，上涨 21.98 点，涨幅为 1.07%；深证成指报 8265.79 点，上涨 76.11 点，涨幅为 0.93%；

两市成交约 1500 亿元人民币，较上一交易日增逾 3%。 

    截至收盘，恒指报 22276.72 点，涨 85.55 点或 0.39%，盘中最高升至 22377.56 点，再

刷新 2011 年 8 月 2 日以来高位。 

 

 货币市场 

 

 

 

   周一（12 月 10 日），上海银行间同业

拆放利率（Shibor）多数上涨，1 个月品种

涨 3.10 个 基 点 ， 涨 幅 居 首 ， 利 率 报

3.9510%；3 个月品种涨 0.57 个基点，利率

报 3.8488%。14 天品种跌 4.90 个基点，利

率报 3.0380%。 

   

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

   周一（12 月 10 日），全球股指多数走强，但升幅有限，欧美表现强于亚太，其中道指

和标普 500 收在逾月高位，市场憧憬美国两党达成解决财政悬崖协议，意大利的政局动荡问

题一度拖累欧洲市场下挫，但负面作用逐步淡化。 

  美国方面：截至收盘，道琼斯工业平均指数上涨 14.75 点或 0.11%，报 13169.88 点；

纳斯达克综合指数上涨 8.92 点或 0.3%，报 2896.96 点；标准普尔 500 指数上涨 0.48 点或

0.03%，报 1418.55 点。 

  欧洲方面：三大股指方面，英国富时 100 指数涨 7.23 点或 0.12%，报 5921.63 点；法

国 CAC 40 指数涨 6.49 点或 0.18%，报 3612.1 点；德国 DAX 30 指数涨 13.12 点或 0.17%，

报 7530.92 点。 

亚太方面：日本东京日经 225 指数收报 9533.75 点，涨 6.36 点或 0.07%。韩国综合指

数收报 1957.42 点，跌 0.03 点，终结三个交易日连升行情。澳大利亚标普 200 指数收报

4557.95 点，涨 6.19 点或 0.14%，再刷 2012 年 10 月 19 日以来新高位。中国台湾加权指数 
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收报 7609.50 点，跌 32.76 点或 0.43%。新西兰 NZX50 指数收报 4030.77 点，跌 10.75 点或

0.27%。 

 

   大宗商品 

黄金：纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）2013 年 2 月份交割的黄金

期货报收于每盎司 1714.40 美元，涨 8.9 美元或 0.52%。纽约现货金升 0.4%至 1711.40 美元

/盎司。在纽约市场的其他金属交易中，2013 年 3 月交割的白银期货价格上涨 24.6 美分或

0.74%，报收于每盎司 33.377 美元。伦敦现货黄金下午定盘价为 1712.50 美元/盎司，前一

交易日下午定盘价为 1701.50 美元/盎司。 

原油: 纽约商业交易所（NYMEX）2013 年 1 月份交割的轻质原油期货结算价格报收于每

桶 85.56 美元，跌 0.37 美元或 0.43%。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 1 月份交割的北海

布伦特原油期货价格上涨 31 美分或 0.29%，报收于每桶 107.33 美元。按此计算，北海布伦

特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 21.77 美元。 

 

【热点资讯】 

【美联储 11-12 日迎年末收官议息会议推 QE4 预期强烈】   

12 月 11-12 日，美联储将迎来今年的最后一次议息会议。尽管在会前发布的美国最近

一份月度就业报告意外好于预期，但市场和机构对于美联储将在本周宣布新一轮国债收购、

也就是俗称 QE4 的预期依然强烈。 

针对美国主要机构的调查结果看，市场上对于美联储将在本次会议上采取进一步宽松举

措的预期较为强烈。加拿大丰业银行(Scotiabank)美国国债交易部门主管查尔斯表示，尽管

11 月非农就业数据提振了风险偏好，但“财政悬崖”是摆在投资者和美联储面前的一个更

大问题。因此，美联储仍可能会在本周推出 QE4 或者说扩容版的 QE3。瑞士信贷经济学家陶

冬上周末称，美联储预计会在这周宣布，通过增购国债来填补因扭转操作到期而产生的每月

450 亿美元的资金供应缺口。瑞银证券的经济学家 10 日发布报告称，QE4“势在必行”。预

计在 12 日结束的会议上，美联储就会如期宣布 QE4，即通过每月购买 400 至 450 亿美元的

长期国债，来替代即将到期的“扭转操作”。 

今年 9 月，美联储宣布启动了第三轮“不封顶”的资产收购计划(QE3)，每月收购 400

亿美元的抵押贷款支持证券。另外，美联储之前出台的每月规模 450 亿美元的“扭转操作”

将于今年年底到期。  

  

【经合组织：中国经济有望现上行拐点】   

总部设在巴黎的经济合作与发展组织 12 月 10 日发布的综合经济先行指数报告显示，在

全球主要经济体增长势头呈现分化的背景下，中国经济有可能出现上行拐点。 

总体来看，经合组织地区经修正后的整体先行指数从今年年初开始呈下降趋势，7至 10

月以来保持在 100.2 点，表明经合组织地区经济增长趋于稳定。 

中国先行指数今年 6至 9月保持不变，今年 10 月恢复增长，有可能出现上行拐点。  
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【上海银监局要求完善影子银行等风险监管措施】   

上海银监局 12 月 10 日表示，要进一步推动重大问题研究解决，并针对商业银行转型发

展、资本工具创新研究、内控合规管理水平提升等问题开展研究，不断完善地方融资平台、

房地产贷款、理财业务、影子银行等五大领域的风险监管措施。 

此外，上海银监局日前发布了《关于认真学习贯彻党的十八大精神进一步做好上海银行

业监管工作的通知》，《通知》要求学习贯彻十八大精神要与监管中心工作和上海银行业实

际紧密结合起来。  

 

【发改委发文明确将扶持高技术服务业骨干企业】   

发改委 12 月 10 日发布通知称，将组织实施高技术服务业研发及产业化专项，并给予政

策和资金的支持，重点支持研发设计服务、信息技术服务和数字内容相关服务产业三大领域。

各省市上报支持领域的重点支持项目，发改委将依据知识产权局、质检总局和文化部意见，

初步遴选出 2013 年拟支持项目，2013 年上半年将组织专家跟踪评估项目进展情况，择优给

予资金支持。 

这份名为《关于组织实施 2012 年高技术服务业研发及产业化专项的通知》称，该专项

的目标是在研发设计服务、信息技术服务和相关数字内容服务领域培育一批骨干企业，2015

年前，三大领域高技术服务业收入年均增长 20%以上，我国研发设计服务、信息技术服务和

数字内容相关服务产业国际竞争力明显提升，为转变发展方式提供有力支撑。 

研发设计服务方面，在全国范围内选择 10 家左右骨干工业设计企业，支持其研究开发

产品数字化建模技术、人机工程设计辅助建模等关键技术；支持航空航天、高速铁路和城市

交通系统、工业系统节能减排等关键领域和综合性仿真技术服务平台建设。 

在信息技术服务方面，重点支持四方面。一是大数据分析软件开发和服务创新；二是复

杂信息系统一体化运营维护软件开发和服务创新；三是工业软件开发和服务创新；四是高性

能计算机的应用软件开发和服务创新。 

在数字内容相关服务方面，重点支持面向网络视频服务、数字出版（数字报刊图书、网

络教育出版）等新兴业态，支持数字内容制作、管理、传播、消费等环节共性关键技术开发，

关键设备与集成系统研制，以及相关技术的集成应用创新和服务模式创新。动漫游戏相关工

作由文化部统筹。  

 

【股票市场评论】 

    昨日大盘跳空高开，早盘回补缺口后在农业板块领涨带动下震荡攀升，临近午盘，量能

出现快速萎缩，大盘小幅回落。午后，银行板块突然走强带动大盘再度上行，最终收出中阳

线，成交量与前日基本持平。  
盘面上看，板块个股普涨，近 50 只个股涨停，市场做多动能强劲。近期强势的新型城

镇化概念和农业一号文件概念继续成为市场反弹主力，其中大康牧业，农产品等近 10 只农

业股涨停；银行板块延续强势，助推了指数的上攻，稳定了市场信心。医药板块则走势疲弱，

其中科伦药业、恒瑞医药、云南白药等多只个股居于跌幅榜前列。技术上看，大盘开盘在

60 日线上方，回踩确认之后稳步上行，走势凌厉，不过目前已临近 2093 点缺口及半年线区

域，短线在强阻力下有技术性回调要求。总体看，最近消息面的一系列变化初步扭转了市场

的悲观预期，新一届政府提出的美丽中国、新型城镇化等极大地激发了市场人气，随着改革

措施的不断深化，市场有望迎来一波修复性上涨行情，操作上建议借短线回调时机积极配置 
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政策受益品种。  
 

 

 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 
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