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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

截至收盘，上证综指收盘跌 2.67 点或 0.13%，报 2029.24 点；深证成指跌 20.19 点或

0.25%，收报 8071.49 点；两市成交约 1027 亿元人民币，较上一交易日缩减三成，但仍为近

一个月以来次高水平。 

截至收盘，恒指报 22249.81 点，跌 21.10 点或 0.09%。 

 货币市场 

 

   
 

    周四（12 月 6 日），上海银行间同业拆放利率

（Shibor）多数上涨，7天和 14 天品种均涨 8.30 个基

点，涨幅居首，利率分别报 2.8830%和 3.3000%；1 个

月品种涨 5.50 个基点，利率报 3.8615%。 

 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周四（12 月 6 日），全球主要股指多数上扬，道指更是收在一个月高位，但美国财政

悬崖谈判仍无实质进展，欧洲市场表现同样喜人，德国、希腊股指均升逾 1%，德国股指盘

中创出一年半新高。 

  美国方面：截至收盘，道琼斯工业平均指数涨 39.55 点或 0.3%，报 13074.04 点；纳斯

达克综合指数涨 15.57 点或 0.52%，报 2989.27 点；标准普尔 500 指数涨 4.66 点或 0.33%，

报 1413.94 点。 

  欧洲方面：欧洲主要股指多数上扬，三大股指集体走强。欧洲央行和英国央行均维持利

率不变，符合市场预期；德国经济数据较好提振股指盘中创出一年半新高的 7554.51 点。三

大股指方面，英国富时 100指数涨 9.34 点或 0.16%，报 5901.42点；法国 CAC 40指数涨 11.15

点或 0.31%，报 3601.65 点；德国 DAX 30 指数涨 79.99 点或 1.07%，报 7534.54 点。欧洲其

他股指方面，西班牙 IBEX 35 指数涨 27.60 点或 0.35%，收报 7910.80 点；意大利 MIB 30

指数跌 119.21 点或 0.75%，收报 15835.22 点；希腊 ASE 通用指数涨 12.99 点或 1.59%，收

报 831.70 点。 
  亚太方面：亚太主要股指多数收高，日经股指升逾 0.8%，而台股结束了十个交易日连

升行情。日本东京日经 225 指数收报 9545.16 点，涨 76.32 点或 0.81%，盘中高见 9565.43

点，创 2012 年 4 月 27 日以来新高。韩国综合指数收报 1949.62 点，涨 2.58 点或 0.13%， 



 

3 
 

 

 

盘中最高触及 1955.07 点，再度刷新 2012 年 10 月 19 日以来高位。澳大利亚标普 200 指数

收报 4509.34 点，跌 11.05 点或 0.24%。新西兰 NZX50 指数收报 4023.36 点，涨 16.11 点或

0.40%，终结三个交易日连跌。中国台湾加权指数跌 25.79 点或 0.34%，终结十个交易日连

升行情，收报 7623.26 点。 

 

   大宗商品 

    黄金：周四（12 月 6 日），纽约黄金期货价格收盘上涨，结束两日连跌，重回每盎司

1700 美元上方，主因欧洲央行下调了对欧元区的经济增长预期。纽约商业交易所（NYMEX）

下属商品交易所（COMEX）2013 年 2 月份交割的黄金期货价格当日上涨 8 美元或 0.47%，报

收于每盎司 1701.80 美元。纽约现货金升 0.4%至 1699.71 美元。在纽约市场的其他金属交

易中，2013 年 3 月交割的白银期货价格上涨 15.7 美分或 0.48%，报收于每盎司 33.114 美元。

伦敦现货黄金周四下午定盘价为 1694.25 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1694 美元/

盎司。  

原油：周四（12 月 6 日），纽约原油期货价格收跌近 2%，美国上周汽油库存大幅增长，

欧洲央行下调欧元区经济预期，投资者对能源需求前景感到担心。纽约商业交易所（NYMEX）

1 月份交割的轻质原油期货结算价格下跌 1.62 美元或 1.84%，报收于每桶 86.26 美元，连跌

三日。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 1 月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 1.78 美

元或 1.64%，报收于每桶 107.03 美元。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期

货之间的差价为每桶 20.77 美元。 

 

【热点资讯】 

【习近平：继续实施积极财政政策和稳健货币政策】   

中共中央总书记习近平近日在党外人士座谈会上表示，2013 年是全面贯彻落实党的十

八大精神的开局之年，做好 2013 年经济社会发展工作十分重要。要保持经济增长，继续实

施积极的财政政策和稳健的货币政策，增强经济增长的内生活力和动力，增长必须是实实在

在和没有水分的增长，是有效益、有质量、可持续的增长。 

习近平指出，做好明年经济社会发展工作十分重要，要以提高经济增长质量和效益为中

心，进一步深化改革开放，进一步强化创新驱动，实现经济持续健康发展和社会和谐稳定。

要加强和巩固农业基础地位，加大对农业的支持力度，加强和完善强农惠农富农政策，加快

发展现代农业，确保国家粮食和重要农产品有效供给。三是要推动结构调整取得明显进展，

在稳定外需的同时努力扩大内需，加大产业结构调整升级力度，稳步推进城镇化健康发展。

四是要坚持社会主义市场经济改革方向，搞好顶层设计，及时推出一些有针对性的改革措施。

五是要大力保障和改善民生，重点保障低收入群众基本生活，做好高校大学生生活困难补助，

注重稳定和扩大就业，加强城乡社会保障体系建设，引导群众树立通过勤劳致富改善生活的

信念，从而使改善民生既是党和政府工作的方向，又成为广大人民群众自身奋斗的目标。 

  

【2013 年中央一号文件有望聚焦农业经营体制】   

专家表示，2013 年中央一号文件有望聚焦农业经营体制，政策的基本精神应该是在坚

持农户作为农业生产经营主体的基础上，创新发展专业大户、家庭农场、专业合作社、农业

产业化等生产经营形式，但不鼓励工商企业大面积、长时间租种农户土地。 
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据了解，调研工作今年年中即已开始，这将是中央一号文件连续第十年聚焦“三农”。 

事实上，近期中央层面的会议密集释放出有关“农业经营体制”的政策信号。十八大报

告提出，培育新型经营主体，发展多种形式规模经营，构建集约化、专业化、组织化、社会

化相结合的新型农业经营体系。12 月 4 日召开的中央政治局会议提出，要鼓励发展新型农

业生产经营模式。  

  

【证监会：大力推进拓宽券商融资渠道】   

   证监会正在抓紧研究推动拓宽证券公司融资渠道工作，以适应证券公司创新发展、提升

服务资本市场和实体经济能力的需要。 

  据悉，证监会近期重点推进的工作是：积极协调、配合有关部门适当延长证券公司短期

融资券的发行期限；修改完善证券公司债券管理办法，增加期限品种，支持证券公司根据需

要发行公司债；抓紧修订《证券公司借入次级债务规定》、《证券公司风险控制指标管理办

法》，允许证券公司通过交易所市场依法向合格投资者私募发行次级债券增强证券公司融资

能力；进一步完善债券质押式回购业务。 

  此外，证监会还将持续推动放宽证券公司的融资限制、拓宽证券公司融资渠道的工作，

为证券公司创新发展营造良好的融资环境。  

  

 【李稻葵：股市会逐步在未来几个月内出现逆转】   

   清华大学经济管理学院金融系主任李稻葵 12 月 6 日表示，资本市场到了一个转折点，

主要指的是股市，会逐步在未来几个月或者半年之内出现逆转。 

  李稻葵指出，当前宏观经济数字都指向一个方向，那就是增长速度在恢复，企业效益在

逐步改善，消费者信心和投资者信心在不断上升，所以宏观经济和实体经济已出现了一个逆

转的态势。  

  

 【华夏和南方基金共获一百亿 RQFII 额度】   

   12 月 6 日晚间，华夏基金香港子公司华夏（香港）及南方基金香港合资子公司南方东

英均发布公告称，双双获外汇局增批人民币 50 亿元 RQFII 额度，可用旗下华夏沪深 300A

股 ETF 及南方 A50 ETF 的 RQFII 总额度，相关额度分别增至人民币 130 亿元及 150 亿元。 

  此外，易方达（香港）宣布获批的人民币 50 亿元 RQFII 额度已悉数用尽，将考虑申请

追加新的 RQFII 额度以满足市场需求，目前一级市场申购渠道暂时关闭。 

  11 月 28 日，证监会国际合作部主任童道驰在香港表示，证监会未来将会进一步放宽

RQFII 的额度，鼓励海外资金投资 A股市场，同时也欢迎香港强积金资产投资 A股市场。  

 

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅低开，随后在酿酒板块拖累下继续下探，而随着地产、水泥、银行等板块

逆势上扬，大盘一度快速回升；但在 30 日线压力下，大盘出现回落，此后维持弱势震荡走

势。午后，大盘继续下行，盘中临近 20 日线后在地产板块带动下震荡攀升，最终收出阴十

字星，成交量较前日大幅萎缩。 

盘面上看，两市板块个股跌多涨少，热点较匮乏；地产、水泥板块相对强势，成为全天

护盘主力，但已上攻乏力，板块内很多个股出现调整；酿酒板块延续疲弱走势，其中茅台一

度大跌逾 6%，五粮液、汾酒等也出现大幅下跌；另外，旅游板块受中国国旅大跌影响领跌 
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市场。 技术上看，多空双方在 20 日、30 日均线区间展开拉锯，日 K线呈现长上下影十字星，

且伴随着量能的快速萎缩，与 9月 7日长阳后的走势非常类似，近期如不能在量能和点位上

有所突破，则随时可能重回连续阴跌的疲弱走势 。总体看，昨日缩量回调走势基本印证了

市场结构性行情不改这一判断，近期建议关注即将召开的中央经济工作会议，把握决策层的

政策方向，以此为依据精选行业和个股。 

 

本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

东方基金声明 

本资料所有内容均来自公开信息，不构成任何投资建议或承诺。本材料并非基金宣传推介资料，亦不

构成任何法律文件。有关数据仅供参考，本公司不对其中的任何错漏和疏忽承担法律责任。本公司承诺以

诚实信用，勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，基金过往业绩不代表其未来表现，基金管理人管理的其

他基金业绩不构成新基金业绩表现的保证。投资人购买东方基金管理有限责任公司旗下的产品时，应认真

阅读相关法律文件。本材料的版权归东方基金管理有限责任公司所有，未经我公司书面许可，任何机构和

个人不得以任何形式转发、复制或修改。 


