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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

截至收盘，上证综指报 1959.77 点，下跌 20.35 点，跌幅为 1.03%，创 2009 年 1 月 16

日以来收盘新低；深证成指报 7710.88 点，下跌 192.37 点，跌幅为 2.43%，创 2009 年 3 月

3 日以来收盘新低；两交成交约 770 亿元人民币，较上一交易日略有放大。 

截至收盘，恒指报 21767.85 点，跌 262.54 点或 1.19%。 

 

 货币市场 

 

   
   周一（12 月 3 日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）涨跌互现，1个月品种跌 7.67 个基

点，跌幅居首，利率报 3.7833%；7 天品种跌 2.95

个基点，报 3.3572%；14 天品种涨 0.65 个基点，

利率报 3.5040%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

周一（12 月 3 日），受 PMI 较好数据推动欧亚股市表现较好，美股走低。美国方面：

道琼斯工业平均指数下跌 59.98 点，报 12965.6 点，跌幅为 0.46%；纳斯达克综合指数下跌

8.04 点，报 3002.2 点，跌幅为 0.27%；标准普尔 500 指数下跌 6.72 点，报 1409.46 点，跌

幅为 0.47%。 

  欧洲方面：英国富时 100 指数涨 4.42 点或 0.08%，报 5871.24 点；法国 CAC 40 指数涨

9.31 点或 0.26%，报 3566.59 点；德国 DAX 30 指数涨 29.71 点或 0.4%，报 7435.21 点。欧

洲其他股指方面，西班牙 IBEX 35 指数跌 45.40 点或 0.57%，收报 7889.20 点；意大利 MIB 30

指数涨 67.82 点或 0.43%，收报 15876.06 点；希腊 ASE 通用指数涨 10.25 点或 1.27%，收报

819.39 点。 

  亚太方面：亚太主要股指多收涨，日本东京日经 225 指数收报 9458.18 点，涨 12.17

点或 0.13%。韩国综合指数收报 1940.02 点，涨 7.12 点或 0.37%，为 2012 年 10 月 22 日以

来新高。澳大利亚标普 200 指数收报 4531.51 点，涨 25.47 点或 0.57%，为 2012 年 10 月 23

日以来新高。新西兰 NZX50 指数收报 4049.09 点，跌 1.00 点或 0.02%。中国台湾加权指数 
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涨 19.74 点或 0.26%，连续第八个交易日上扬，收报 7599.91 点，盘中最高涨至 7628.29 点，

仍为 2012 年 10 月 9 日以来新高。 

 

   大宗商品 

    黄金：周一（12 月 3 日），纽约黄金期货价格收盘上涨，主因美元汇率下跌，为上周

下跌后的金价提供了支撑。交易商还在关注美国宏观经济数据及所谓的“财政悬崖”谈判。纽

约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）2013 年 2 月份交割的黄金期货价格当日

上涨 8.40 美元或 0.49%，报收于每盎司 1721.10 美元。纽约现货金上升 0.2%，报每盎司

1717.51 美元。在纽约市场的其他金属交易中，2013 年 3 月份交割的期银价格上涨 48 美分

或 1.4%，报收于每盎司 33.76 美元。伦敦现货黄金周一下午定盘价为 1720 美元/盎司，前

一交易日下午定盘价为 1726 美元/盎司。  

    原油：周一（12 月 3 日），纽约商业交易所（NYMEX）1 月份交割的轻质原油期货结算

价格上涨 0.18 美元或 0.20%，报收于每桶 89.09 美元，连升三日。当日原油走高主因经济

数据表明原油需求前景良好，但美国“财政悬崖”谈判悬而未决则限制了油价涨幅。当日，伦

敦 ICE 欧洲期货交易所 1 月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 0.31 美元或 0.28%，报

收于每桶 110.92 美元。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为

每桶 21.83 美元。 

 

【热点资讯】 

【郭树清：从公开发行等 7 个方面完善资本市场法律制度建设】   

   日前，证监会主席郭树清撰写《更加重视法治推动资本市场改革发展的重要作用》的署

名文章，在回顾了过去 20 多年我国资本市场法制建设取得的成绩同时，明确了下一步资本

市场法律制度建设 7项内容，包括公开发行、私募市场、债券市场、资产管理、期货及衍生

品、资本市场对外开放、投资者保护。  

  

【国务院下调十二五能源消费总量或将限定各地 GDP 增速】  

 一位接近决策层的专家透露，国家对能源消费总量控制将更加严厉，国务院高层要求

2015 年能源消费总量控制在 40 亿吨标煤。在单位 GDP 能耗限定的条件下，控制全国能源消

费总量的实质是控制 GDP，进而限定各地 GDP 增速。 

  按照各地区规划，“十二五”期间全国 GDP 年均增速将达 10%以上，2015 年各地区能源

消费量合计数约为 53 亿吨标煤，远远高于 40 亿吨标准煤的上限。 

  此前上报国务院的方案显示，2015 年能源总量控制目标为 41 亿吨标准煤。 

  国家能源局副局长吴吟日前表示，控制能源消费总量难度极大。但控制能源消费总量是

破解资源瓶颈约束、保障能源安全的必然选择。 

 

【航空公司 5 日起下调国内航线燃油附加费每航段降 10 元】   

   携程旅行网已收到吉祥航空等公司下调燃油附加费的通知，吉祥航空等 12 月 5 日起下

调国内航线的燃油附加费，各航段的下调幅度均为 10 元。其中，800 公里(含)以下航段燃

油附加费下调至 70 元；800 公里以上航段下调为 130 元。 

  据悉，11 月国内燃油附加费没有调整，12 月的调整实际上是在 10 月价格的基准上下调。

预计其它航空公司也将跟进下调。  
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【证监会：上周共 9 只基金获批 6只基金上报】   

   证监会 12 月 3 日公布的基金募集申请核准进度公示表显示，上周共有 6只基金上报，9

只新基金获批。 

  公示表显示，呼声已久的国债和企业债交易型开放式指数基金（ETF）双双上报，拔得

头筹的为国泰基金和博时基金。11 月 29 日，国泰基金上报上证 5年期国债交易型开放式指

数基金及其联接基金；博时基金上报上证企债 30 交易型开放式指数基金及其联接基金。 

9 只获批新基金分别为银河沪深 300 成长增强指数分级、纽银梅隆西部量化阿尔法混合

型、农银汇理低估值高增长股票型、嘉实中证 500ETF 及其联接、银华永兴纯债分级债券型

发起式、长安货币市场型、国泰民安增利债券型发起式、汇添富理财 21 天债券型发起式和

中银理财 30 天债券型。  

 

【收入分配改革方案有望本月出台或仅为原则性框架式方案】   

  《中国经济周刊》报道，收入分配改革总体方案有望于今年 12 月面世，但据专家介绍，

这可能并非一个解决当前贫富差距和收入分配不公的具体方案，而更有可能是一个原则性、

框架式的方案。 

  全国人大常委会委员、经济学家郑功成表示，未来的总体方案，应该是进一步将近几年

的收入分配改革规范化，明确改革的目标、路径和采取的措施，可以把这个方案视同为十八

大报告里有关收入分配改革原则的具体化。  

【股票市场评论】 

    昨日大盘小幅低开，回踩 5日线后在地产、建筑、保险等板块大幅反弹带动下快速攀升，

随后在临近 10 日线附近遇阻回落。午后，受酿酒、煤炭、TMT 等板块大跌拖累，大盘继续

震荡下行，尾盘出现快速跳水，最终收出中阴线，成交量较前日略放大。 

    盘面上看，两市板块个股普跌，跌停个股数量达 20 只，跌幅超 5%个股达 300 余只，恐

慌性杀跌走势再现；地产、水泥、建筑等板块受益新型城镇化概念再度领涨大市，其中宁波

建工、万方地产涨停，带动板块整体上涨；保险板块也盘中走强，其中中国太保、新华保险

早盘一度涨逾 5%，成为护盘主力；酿酒板块则出现塑化剂事件以来的单日最大幅调整，其

中沱牌、汾酒、古井贡等多只个股跌停，茅台大跌 7%，盘中股价跌破 200 元，成为全天暴

跌主要推手。技术上看，大盘在 10 日线及 1990 点缺口压力下上演冲高回落行情，沪、深，

中小板、创业板指数纷纷创出新低，量能持续低迷，市场人气已跌至冰点，大盘近期将继续

向下寻找支撑。总体看，12 月开门黑宣告了上周五反弹只能看做是一次技术性反抽，近期

市场中枢下移的概率仍然较大。 
本资讯产品所有数据均来自 wind 资讯
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