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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

   截止收盘，上证综指跌 17.65 点或 0.89%，报 1973.52 点，盘中最低探至 1968.21 点，

创 46 个月来新低；深证成指跌 82.68 点或 1.04%，报 7854.06 点，盘中最低探至 7844.49

点，创 44 个月来新低 

   截至收盘，恒指报 21708.98 点，跌 135.05 点或 0.62%。 

 

 货币市场 

 

 

   周三（11 月 28 日），上海银行间同业拆放利

率（Shibor）集体上涨，7天品种涨 49.09 个基点，

涨幅居首，利率报 3.3617%；1 个月品种涨 7.50 个

基点，报 3.8344%；14 天品种涨 2.67 基点，利率

报 3.3267%。 

 

 

 

 

 
 
 

 

二、国际市场 

 股票市场 

    周三（11 月 28 日），全球股指多数上涨，欧美主要股指全线上涨，市场认为美国总统

奥巴马与众议院议长博纳的讲话意味着双方将达成预算协议。 

  美国方面：道琼斯工业平均指数上涨 106.98 点，收于 12985.11 点，涨幅为 0.83%；纳

斯达克综合指数上涨23.99点，收于2991.78点，涨幅为0.81%；标准普尔500指数上涨10.99

点，收于 1409.93 点，涨幅为 0.79%。 

  欧洲方面：英国富时 100 指数上涨 3.57 点或 0.06%，报 5803.28 点；法国 CAC 40 指数

上涨 13.06 点或 0.37%，报 3515.19 点；德国 DAX 30 指数上涨 11.08 点或 0.15%，报 7343.41

点。 

  亚太方面：亚太主要股指多数收低，日本东京日经 225 指数跌 114.95 点或 1.22%，终

结四个交易日连涨行情，收报 9308.35 点。韩国综合指数收报 1912.78 点，跌 12.42 点或

0.65%。澳大利亚标普 200 指数收报 4447.31 点，跌 9.52 点或 0.21%。新西兰 NZX50 指数收

报 4012.61 点，涨 2.55 点或 0.06%。中国台湾加权指数涨 4.73 点或 0.06%，连续第五个交

易日上涨，收报 7434.93 点。 
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   大宗商品 

黄金：周三（11 月 28 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12

月份交割的黄金期货价格下跌 25.8 美元或 1.48%，收报每盎司 1716.5 美元。盘中最低至

1705.5 美元，1700 美元附近支撑强劲。因受到通缩担忧情绪、美元汇率上涨和传阿根廷遭

降级打击风险资产需求。截至北京时间 4.03 时左右，现货金跌 1.35%，报 1718.8 美元/盎

司。伦敦现货黄金下午定盘价为 1708 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1746.25 美元/

盎司。 

原油：周三（11 月 28 日），纽约商业交易所（NYMEX）1 月份交割的轻质原油期货结算

价格下跌 0.69 美元或 0.79%，报收于每桶 86.49 美元，因市场对原油需求前景感到担心，

但美国政府报告显示上周原油库存意外下滑，限制了油价的跌幅。当日，伦敦 ICE 欧洲期货

交易所 12 月份交割的北海布伦特原油期货价格下跌 0.36 美元或 0.33%，报收于每桶 109.51

美元。按此计算，北海布伦特原油期货与纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 23.02 美元。 

 

【热点资讯】 

【郑商所：玻璃期货 12 月 3 日上市交易基准价 1420 元/吨】   

   郑商所 11 月 28 日发布关于玻璃期货合约上市交易时间及挂牌基准价的通告称，玻璃期

货合约自 2012 年 12 月 3 日（星期一）起上市交易。首批上市交易合约为 FG303、FG304、

FG305、FG306、FG307、FG308、FG309、FG310、FG311，各合约挂牌基准价均为 1420 元/吨。 

 

【沪深交易所拟改革：全国社保基金或为新股东】  

  《第一财经日报》报道，业内信息显示，证监系统正在研究交易所改革方案。其中一个

重要步骤是沪深证券票交易所的公司化改造，不排除引入像全国社保基金这样的新股东。此

举将改善沪深证券交易所和其他期货交易所的治理结构。 

  11 月 28 日，证监会主席郭树清出席《财经》杂志年会时呼吁，转持更多的国有资产给

社保基金，由目前的 10%左右提升到 30%甚至是 50%。 

 

【陈德铭：宏观调控生效今年 GDP 增长 7.5%以上已成定局】   

   商务部部长陈德铭 11 月 28 日表示，面对严峻复杂的国际经济形势，中国政府加强和

改善宏观调控，取得了积极成效。前三季度，我国国内生产总值（GDP）同比增长 7.7%，完

成全年 7.5%或以上的增长目标已成定局。 

  他表示，今年世界经济呈现低迷振荡的走势，基本印证了此前的预计。世界经济下行压

力加大，预计全年仅增长 3.3%，比去年低 0.6 个百分点。世界贸易量仅增长 2.5%，比去年

低 2.5 个百分点，远低于过去 15 年 6%的年均增速。 

  陈德铭指出，在外部需求萎靡不振的背景下，中国政府及时出台一系列政策措施，广大

外贸企业加大结构调整和市场开拓力度，外贸保持了稳定增长。前 10 个月进出口总值达到

3.2 万亿美元，同比增长 6.3%；全年增速可能低于预期目标，但在全球市场上的份额仍有望

保持稳定甚至有所上升；对外贸易结构持续优化。  
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【深圳单月两度刷新地王纪录中海成为新总价地王】   

    中海地产 11 月 28 日以出让价 20 亿元取得深圳安尖岗山 A122-0341 宗地土地使用权及

两馆建设运营管理权，折合楼面价 10982.976 元/平米的价格，力压万科 A、佳兆业和深天

健，成为今年深圳新总价“地王”。这是深圳单月内两度刷新地王纪录。 

   招商地产11月13日以总价12.24亿元拍得深圳坪山新区一块建筑面积为37.94万平方

米的居住用地，当时被称为“深圳年度地王”。  

 

【欧洲央行官员称不排除降息可能性】   

   欧洲央行管理委员会成员、塞浦路斯央行行长斯迪米崔亚德斯（Demetriades）11 月

28 日表示，当前货币政策非常适宜，但不排除降息的可能性。 

  目前欧洲央行隔夜存款利率为 0%，对此斯迪米崔亚德斯指出，降低存款利率至负值，

从技术上是可行的，但是否可取，时机是否成熟，这是另一个问题；其还指出，欧央行避免

激活购债计划-直接货币交易（OMT）的可能性很小，因除了西班牙，其他欧元区国家也可申

请该计划。  

  

【股票市场评论】 

    昨日大盘延续前日颓势，再次跳空低开，此后一路震荡下行，盘中银行板块多次出手护

盘，但因其余板块全线下挫，盘中始终未出现像样反弹，最终以中阴线报收，成交量较前日

略萎缩。 

    盘面上看，两市延续大跌走势，跌停个股数量达到 14 只，权重股和中小盘个股分化有

所减弱；银行板块再次成为唯一的护盘主力，其中民生银行领涨，交通银行、工商银行等逆

势上扬；煤炭板块也较为抗跌，其中盘江股份、永泰能源等个股逆势飘红；而前期相对抗跌

的地产、有色、钢铁等权重板块则出现较大调整，成为杀跌主力。技术上看，沪指再创调整

以来新低，创业板指数创出历史新低，大盘形成本月调整以来第三个未回补跳空缺口，成交

再现地量，疲弱走势短期难以扭转。总体看，在临近年底资金面紧张、政策真空期、经济预

期弱、以及解禁高峰等诸多压力下，市场短期恐难有改观，近期仍需防范系统性风险。 
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