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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

    当日收盘，上证综指跌 31.38 点或 1.51%，报 2047.89 点；深证成指跌 157.3 点或 1.87%，

报 8234.6 点。当日两市成交 845.13 亿元，较上个交易日增加 7.91%。 

    截至当日收盘，恒指报 21188.65 点，跌 241.65 点或 1.13%。 

 货币市场 

 
 

    周二（11 月 13 日），上海银行间同业拆放

利率（Shibor）多数上扬，7天品种涨 6.80 个基点，

涨幅居首，利率报 3.1505%；1 个月品种涨 5.37 个

基点，报 3.7850%。隔夜品种跌 20.21 个基点，利

率报 2.3200%。 

 

 

 

 

 

二、国际市场 

 股票市场 

    周二（11 月 13 日），欧美股指走势分化，欧股收高，美股走低，美国“财政悬崖”的

逼近仍令市场感到担忧。 

  美国方面：美国三大股指收盘集体下跌。道琼斯工业平均指数下跌 58.90 点，收于

12756.18 点，跌幅 0.46%；纳斯达克综合指数下跌 20.36 点，收于 2883.89 点，跌幅 0.70%；

标准普尔 500 指数下跌 5.50 点，收于 1374.53 点，跌幅 0.40%。 

  欧洲方面：英国富时 100 指数上涨 0.33%或 18.98 点，收报 5786.25 点；法国 CAC 40

指数上涨 18.95 点或 0.56%，收报 3430.6 点；德国 DAX 30 指数上涨 0.36 点或 0.01%，收报

7169.12 点。西班牙股市 IBEX 35 指数高收 1.7%。 

  亚太方面：亚太主要股指集体收跌，中国台湾股指挫近 2%，澳大利亚股指跌幅紧随其

后；日经 225 指数已连续七日走软。日本东京日经 225 指数收报 8661.05 点，跌 0.18%。韩

国综合指数收报 1889.70 点，跌 0.59%，连跌四日。澳大利亚标普 200 指数收报 4379.81 点，

跌 1.53%，连跌四日。新西兰 NZX50 指数收报 3970.55 点，跌 0.34%。中国台湾加权指数收

报 7136.05 点，跌 1.81%。 

 

   
 

 大宗商品 

黄金：周二（11 月 13 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12

月份交割的黄金期货价格下跌 6.1 美元或 0.35%，收报每盎司 1724.8 美元，因美元汇率有

所上涨，导致黄金价格下跌。截至北京时间 3:31 时左右，现货金跌 0.3%，报 1725.7 美元/ 
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盎司。伦敦现货黄金下午定盘价为 1726.25 美元/盎司，前一交易日下午定盘价为 1735.25

美元/盎司。 

原油：周二（11 月 13 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货结

算价格下跌 0.19 美元或 0.22%，报收于每桶 85.38 美元，因国际能源署(IEA)下调第四季度

全球原油需求的预期。当日，伦敦 ICE 欧洲期货交易所 12 月份交割的北海布伦特原油期货

价格下跌 1.52 美元或 1.39%，报收于每桶 107.55 美元。按此计算，北海布伦特原油期货与

纽约轻质原油期货之间的差价为每桶 22.17 美元。 

  

【热点资讯】 

【成品油定价新方案已上报国务院周期缩至 10 天】   
  《21 世纪经济报道》报道，国家发改委已对成品油价格形成机制进行调整并上报国务院，

新方案将成品油调价周期由现行 22 个工作日缩短至 10 天，取消 4%幅度的调价边界条件限

制，并将调整国内成品油价格挂靠油种及采价市场。 

  新方案将现行国内成品油价格挂靠的国际市场布伦特、迪拜、辛塔三种原油现货价格，

调整为美国 WTI 原油、英国布伦特原油和阿联酋迪拜商品交易所的阿曼原油期货，三者按照

一定权重作为国内油价参考。 

息旺能源公布的数据显示，11 月 12 日的三地原油变化率达到-4.01%，意味着届时国内

成品油价格下调窗口已经打开。稍早，分析机构预测，本轮下调幅度约在每吨 300 元至 350

元。中国石油和中国石化将受此次调价最直接影响。 

 

 【国务院批准增加 2000 亿元 RQFII 投资额度】   

   经国务院批准，中国证监会、中国人民银行及国家外汇管理局决定增加 2000 亿元人民

币合格境外机构投资者(简称 RQFII)投资额度，至此试点总额度达到 2700 亿元人民币。 

据悉，近期 RQFII 及 QFII 资金汇入速度明显加快，相关机构踊跃购买，预计本次新增

的 2000 亿元额度也将很快用完，届时监管部门还会继续增加投资额度。  

 

【今年以来企业债市融资规模达 A股上市公司募集资金 8倍】   

  2012 年以来债券市场已成为各类企业直接融资的主渠道，粗略估算，2012 年至今各类

企业在债券市场的融资规模已达同期 A股市场融资总量的约 8倍左右。 

  Wind资讯统计数据显示，截至11月 13日，债券市场2012年以来累计发行新债69658.43

亿元，同比增长 8.74%。其中，2012 年至今信用债共计发行 31859.75 亿元，占比 45.74%。

而今年前十个月，A股上市公司募集资金合计 3878.32 亿元，其中 IPO 募集资金 1017.33 亿，

上市公司再融资募资金额 2860.99 亿元。11 月上市的浙江世宝仅募资 3870 万元。据此计算，

今年以来企业在债市融资规模达 A股市场 8倍。  
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【股票市场评论】 

    昨日大盘微幅低开，开盘后地产、券商、有色等权重纷纷大幅下挫，大盘受此拖累一路

下行，跌破 2050 点重要支撑，全天盘中几乎没有反弹动作，最终收出长阴线，成交量较前

日略放大。   
    盘面上看，两市板块个股普跌，跌幅超 5%个股达到 120 余只，市场恐慌情绪蔓延；地

产、券商板块成为下跌主要推手，其中华远地产、中珠控股等多家地产股遭遇跌停，跌幅超

5%的地产股比比皆是，国金证券则下跌 6%；前期热门的地热、黄金、页岩气等概念板块也

出现大幅调整。技术上看，大盘跌破自 10 月初以来形成的 M 头颈线位，均线系统呈现空头

排列，目前已直面 2000 点重要支撑，后市仍有进一步杀跌风险。总体看，昨日大跌主要原

因：一是住建部表示坚持楼市调控政策不放松；二是取消佣金下限、放松营业部设定等利空

消息对券商板块影响较大。同时，随着十八大会议接近尾声，维稳周期即将结束，各路资金

正在选择撤离，预计近期市场仍将呈现震荡下探走势。操作上建议控制仓位，谨防系统风险。 

 
 

 

 

 

本资讯产品所有数据均来自万得资讯 
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