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主要结论： 

 

市场短期震荡后反弹有望延续。 

 

1、从公布的2月经济数据来看，经济增速仍在放缓，无论是货币、信贷、消

费还是进出口全都低位运行。对于这个问题，我们是这样看的，年初以来的这波

行情主要是流动性改善预期和估值修复主导的，基本面在这里只充当了中性的角

色，对一致预期来说，基本面目前阶段更坏的可能性很小但也不会马上好起来。                
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【市场回顾】 

一、国内市场 

 股票市场 

周二（10 月 30 日），沪深两市触及 5日均线后回落，整体呈盘整态势。盘中板块热点

比较集中，地产、钢铁、煤炭等权重板块走强。截止收盘，上证综指报 2062.35 点，涨 3.41

点或0.17%，日内运行区间2054.26-2075.91点；深证成指报8394.24点，涨17.68点或0.21%，

日内运行区间 8366.34-8478.01 点。 

截至收盘，恒指报 21428.58 点，跌 82.47 点或 0.38%，连跌三个交易日。 

 

 货币市场 

周二（10 月 30 日），上海银行间同业拆放利率（Shibor）多数下跌，隔夜品种跌 137.07

个基点，跌幅居首，利率报 3.0585%；1 周品种跌 95.97 个基点，报 3.2361%；1 个月品种跌

57.46 个基点，利率报 4.3633%。 
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二、国际市场 

 股票市场 

周二（10 月 30 日），全球股指表现不一，美国股市因飓风“桑迪”罕见连续第 2日休市，

欧洲三大股指除希腊外普遍上扬，亚太主要股指涨跌互现，其中日经 225 指数连跌三个交易

日。 

美国方面：纽约泛欧交易所集团官方发布消息称，周三(10 月 31 日)将恢复正常交易，

集团麾下所有美股、债券、期权和衍生品市场都将重开。由于桑迪飓风的影响，纽交所和纳

斯达克周一和周二都暂停交易。 

三大股指方面，英国富时 100 指数涨 54.80 点或 0.95%，收报 5849.90 点；法国 CAC 40

指数涨 50.55 点或 1.48%，收报 3459.44 点；德国 DAX 30 指数涨 81.24 点或 1.13%，收报

7284.40 点。 

亚太方面：日本东京日经225指数尾盘大幅跳水，收报8841.98点，跌 87.36点或 0.98%，

连跌三个交易日。韩国综合指数收报 1899.58 点，涨 8.06 点或 0.43%，连升两个交易日。

澳大利亚标普 200 指数收报 4485.70 点，涨 8.83 点或 0.20%，连升两个交易日。新西兰 NZX50 
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指数收报3941.28点，跌10.01点或0.25%，连跌五个交易日。中国台湾加权指数收报7182.59

点，涨 90.92 点或 1.28%，此前连跌七个交易日。 

 大宗商品 

黄金：周二（10 月 30 日），纽约商业交易所（NYMEX）下属商品交易所（COMEX）12

月份交割的黄金期货价格上涨 3.4 美元或 0.2%，报收于每盎司 1712.10 美元。纽约商业交

易所的场内交易由于飓风“桑迪”来临前的强制疏散而被关闭，但金属期货合约仍在电子平台

上进行交易。 

原油：周二（10 月 30 日），纽约商业交易所（NYMEX）12 月份交割的轻质原油期货结

算价格上涨 0.14 美元，报收于每桶 85.68 美元。纽约商业交易所周二的场内交易被关闭，

但能源期货在电子平台的交易照常进行。 

 

【热点资讯】 

【上市公司前三季度录得净利 1.5 万亿元同比略降 2.03%】  

截至 10 月 31 日，沪深两市 2012 年三季报披露完毕。2493 家上市公司前三季度共录得

净利约 1.5 万亿元，同比下降 2.03%。这些公司前三季度营业收入合计 17.74 万亿元，同比

增长 5.99%。其中，1204 家公司前三季度业绩报喜，占比不足一半。 

 

【飓风桑迪席卷美国经济损失预计达 200 亿美元】   

10 月 29 日-30 日，飓风桑迪在美国 9个州造成至少 33 人死亡，780 万人电力供应中断，

东北部地区 3个核电站关闭，经济损失预计达到 200 亿美元，对美经济复苏造成影响。奥巴

马宣布纽约和新泽西州遭受“重大灾难”，超过 1.8 万个国内外航班取消。 

  

【监管层明确创新政策时间表酝酿放开券商牌照】   

《中国证券报》报道，10 月 30 日，多家券商人士透露，监管层在 10 月 29 日组织近 60

家券商召开中小券商及专业券商座谈会，明确今年券商创新政策时间表，11 月将落实与经

纪业务相关的数项改革措施，12 月梳理投行及发行业务，并要求各与会券商在 11 月 15 日

前上报创新书面材料，而且监管层正酝酿券商牌照放开。 

上述座谈会主要针对中小券商和业务牌照单一的专业券商。监管层表示，目前证券业发

展战略及首要任务是大力发展各类机构投资者，应深刻理解证券业所处的重大机遇期，不应

对市场发展过度悲观，强调创新应抓住产品与业务线创新，托管结算、支付、交易、融资和

投资五大基础功能建设。此外，对证券业监管有望进一步放松。  

  

【近 10 年来中国税收收入年均增长 21.6%】   

根据国家税务总局统计，2003 年至 2011 年，中国税收总收入（不包括关税和船舶吨税，

未扣减出口退税）达 47 万多亿元，年均增长 21.6%。 

10 年来，货物和劳务税继续保持主体税收地位，但其在税收总额中的比重不断下降。

2002 年，货物和劳务税收入占税收总额的比重为 67.55%，2011 年为 59.08%。与此同时，所

得税比重明显提高，2002 年所得税占税收总额的比重为 21.97%，2009 年至 2011 年，比重

保持在 24%至 26%之间。从财产行为税看，2002 年比重为 8.37%，2011 年比重为 13.09%。  
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【股票市场评论】 

昨日大盘平开，之后在地产板块领涨带动下小幅反弹，但因缺乏板块跟进，大盘随后出

现回落，随着券商板块突然逆势直线拉升，各板块同步放量上攻，大盘上行一度逼近 5日线，

但随后出现快速回落，午盘回吐大部分涨幅；午后在量能低迷的情况下，大盘呈窄幅震荡走

势，最终收出阳十字星，成交量较前日有所放大。  
盘面上看，两市个股涨多跌少，同时有近 10 家个股跌停，业绩地雷仍对市场造成较大

影响；地产板块则因三季报业绩较好领涨大市，成为推动大盘反弹的主力；券商、有色、煤

炭等板块盘中一度大幅反弹，但最终均出现明显回落，造成市场较剧烈震荡。技术上看，大

盘再次收出十字星，量能维持低迷，近期面临方向选择，从 30、60 分钟 K 线出现底背离来

看，短期或有小幅反弹。消息面，昨日央行开展 3950 亿逆回购 ，创史上单日最高，缓解了

资金面压力 。总体看，在维稳预期托底作用下，且结合 11 月初可能出现的经济数据好转，

近期仍可能有结构性脉冲行情出现 ，但因经济短期难见明显好转，后市仍有下跌风险。 
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