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      今日要闻 

 着眼明年经济国务院加快基建投资 

    国务院总理温家宝 10 月 21 日主持召开国务院常务会议，研究了

加强基础设施建设问题，核准了公路、机场、核电站、抽水蓄能电站等

一批建设项目，并决定加快南水北调中、东线一期工程建设进度。同一

天国家统计局公布数据显示，前 9月国内新开工项目计划总投资 61310

亿元，同比仅增长 1.7%。前三季度城镇固定资产投资 99871 亿元，增

长 27.6%，较 1-8 月增加了 0.2 个百分点，仍处于平稳较快的增长态势，

还不至于需要对现阶段经济需求面过于担心。在城镇固定资产投资中，

最为重要的第二产业投资前 9 个月的同比增速为 30.2%；前九月房地产

开发完成投资 21278 亿元，增长 26.5%，较 1-8 月增速减少了 2.6 个百

分点。由于制造业和房地产开发投资占城镇总体投资的比重分别约达

33%和 25%，故维系了整体投资的稳定。而鉴于第三季度的经济增速已

经跌至 9%，投资被看作是撬动内需的主要手段之一。中央政府在最近

公布的十项经济刺激政策中亦明确，将加快地震灾区恢复重建，抓紧基

础设施和民生等领域的重大项目建设，保持合理的投资规模。北京大学

经济学院教授夏业良介绍，下半年以来，由于外部环境的变化，特别是

国际金融危机的影响，有关方面担心经济走下坡路，因此希望将 GDP 的

增速保持在不低于 9%的水平，甚至已经有专家呼吁，尽可能促进 GDP

增长达到 10%的目标。这可理解为国务院此次决定加快基础设施建设的

原因之一。 

 税务总局拟调整金融企业所得税征管范围 

  国税总局日前发布的《关于征求企业所得税征管范围调整方案意见

的函》明确，银行(信用社)、保险公司的企业所得税由国税部门管理，

其他各类金融企业的企业所得税由地税部门管理。此次调整的企业所得

税征管范围基本方案为：以 2008 年为基年，2008 年实际管户不作调整。

2009 年以后新增管户中，应缴增值税的企业，其企业所得税由国税部
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门管理；应缴营业税的企业，其企业所得税由地税部门管理。同时，对

以下新增企业作出特殊规定：企业所得税收入全额归属中央的企业和在

国税部门缴纳营业税的企业，其企业所得税由国税部门管理。银行(信

用社)、保险公司的企业所得税由国税部门管理，其他各类金融企业的

企业所得税由地税部门管理。外商投资企业的企业所得税仍由国税部门

管理。 

     财经新闻 

 上海土地房屋管理部门正式分家 

消息人士日前透露，上海房地局以内部通报方式在员工大会上宣

布，多年来掌握上海土地与房屋两大市场管理权力的上海房屋土地资源

管理局正式分拆。未来上海房地系统分拆为负责上海住房保障和房产管

理，以及上海规划和国土管理的两个职能部门。现任上海房地局局长冯

经明有望担任“上海规划和国土管理局”局长，而“上海住房保障房产

管理局”局长可能由上海建委某高层调任。上海规划和国土管理局由上

海房地局的土地管理职能部门与上海规划局合并而来。据介绍，上海房

屋土地资源管理局是市政府主管全市房屋、土地、地质矿产、住宅发展

和建设、房地产市场、住房制度改革和住房保障实施的直属机构。业内

认识称，这个拥有 23 个处室的庞大管理机构涵盖了从土地征用、划拨、

交易转让、储备管理、房屋开发管理等整个流程上的所有环节。2007

年初，上海房地局土地利用处处长朱文锦和前房地局副局长殷国元相继

被起诉并获刑，原因均包括利用职务便利受贿。其中朱文锦所在土地利

用管理处负责上海全市的土地使用权出让、租赁、交易工作，因手握土

地大权被称为“上海第一处”。自此，上海房地合一且缺乏监管的模式

受到市场质疑。业内人士称，此次上海房地局分拆是一次普通的行政改

革，它与全国目前加强土地垂直管理与监督的大前提相符合。  
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 武汉楼市调控新政待批 

据消息人士透露，目前武汉楼市调控政策的框架已经讨论出炉，正等待武汉市和湖北省

两级政府审批。湖北省委副书记、武汉市委书记杨松日前则表示，武汉正在筹划出台系列调

控措施，如降低房产交易契税，减免相关费用等。但不准备对市民购买商品住房实行政府补

贴。因为对购买商品房的补贴是对有钱人的补贴，这可能造成新的不公平。相反会考虑拿出

更多钱补贴中低收入家庭，补贴无能力解决住房问题的困难家庭。武汉将出台一个审慎的调

控方案。消息人士称，国内其他城市的很多救市政策武汉市已经在实行了，例如购房入户等。

武汉此次推出房地产市场的调控政策，无非还是在国家规定的政策范围之内做调整。该人士

还表示，国家降低住房交易税费的政策不会触及房产市场的根本，房价不低于 5000，老百

姓还是不会买房。对于目前各地政府纷纷出台政策调控楼市的局面，湖北省社会科学院经济

研究所所长龚益鸣表示，从楼市大的趋势来看，救与不救没有什么区别，因为目前楼价已经

超出了居民的承受能力。救市只能适当缓冲楼市的下跌，但不能解决现在楼市结构性和根本

性的问题。房价过高的原因是开发商与政府之间利益联系过于紧密，存在很多的黑色与灰色

交易。只有把这些黑色和灰色收入挤掉，房价才能降下来。 

国际新闻 

 关键指标显示美国经济处于衰退中 

9 月份美国经济活动进一步走软，一项关键指标显示经济正处于衰退。芝加哥联邦储备

银行在周二上午发布的新闻稿中称，9 月份全国活动指数由 8月份的-1.61 降至-2.57，主要

受工业产值大幅下降拖累；不过，所有四类指标均对该指数造成了负面影响。9 月份全国活

动指数的三个月移动平均值下降至-1.78，8 月份为-1.18。指标低于零表明美国经济活动增

长位于历史趋势水平下方。三个月移动平均值连续第 10 个月暗示经济已经陷入衰退的可能

性在上升。数据还显示通货膨胀压力较低。联邦储备银行几位官员最近预计经济放缓将缓解

通货膨胀压力。该行称，9 月份工业总产值下降 2.8%，8 月份的降幅为 1.0%。该新闻稿称，

9 月份工业总产值下降主要是由于近期的飓风导致部分生产暂时中断。 

 拆借利率狂跌衬出救市措施见效 

各国加快银行纾困脚步，继荷兰政府注资荷兰国际集团（ING）100 亿欧元、瑞典政府

宣布 1,522 亿欧元（2,061 亿美元）金融稳定方案后，全球银行间拆款市场解冻，伦敦银行
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同业 3 个月美元拆款利率 10 月 20 日狂跌 0.36 个百分点，跌到 4.06%，创下今年 1月 23 日

以来最大跌幅；美元隔夜拆款利率下跌 0.16 个百分点，是 2004 年 8 月以来最低水准。欧亚

货币市场利率同步大降，香港金融管理局注资银行体系港币 40 亿元后，香港银行同业 3 个

月拆款利率陡降 0.53 个百分点，创下十年来最大降幅纪录，降为 3.66%；欧洲银行同业拆

款利率下降 0.05 个百分点，降为 5%，是连续第 7 个交易日下降。欧洲央行总裁特里谢指出，

各国在货币市场注入金额空前的资金后，银行体系已经走上复苏之路。 

基金快讯 

 基金持股市值一年折损近半 

中国银河证券研究所基金研究中心 10 月 20 日推出的基金平均业绩数据报告显示，过去

一年基金持股市值市场占比大幅下降，目前，基金持有市值占流通市值的比例是 15%左右，

占总市值的比例是 5%左右。统计显示，2008 年 9 月底，沪深 A 股总市值是 14.72 万亿元，

流通市值是 4.91 万亿元，其中基金大约持有 7500 亿元，占流通市值的比例是 15%左右，占

总市值的比例是 5%左右。而在 2007 年 10 月中旬，基金持有 A 股市值占流通市值比例是 30%，

占总市值比例是 10%。银河证券研究所基金研究中心负责人胡立峰表示，一年以来，基金持

股市值市场占比减少一半。过去一年基金持股市值市场占比下降的过程是大小非和战略配售

减持套现的过程。在基金持股市值市场占比减少的短短 12 个月时间之内，上证指数从 6124

点跌至 2000 点附近，市场博弈的主导权从以基金为代表的证券资本过渡到大小非为代表的

产业资本。预计随着未来两年大小非逐渐解禁流通。基金持股市值市场占比将继续大幅度下

降，预计最终基金持有 A 股市值占流通市值的比例将降低到 5%左右。 

A 股市场 

 证监会发布证券期货规章制定程序 

中国证监会 10 月 21 日发布《证券期货规章制定程序规定》，进一步明确了证券期货规

章制定工作的程序和相关要求。中国证监会每年年初制定年度规章制定工作计划，法律部（首

席律师办公室）为中国证监会的法制机构，负责组织规章的制定工作。《规定》明确，中国

证监会各部门负责其职责范围内的规章起草工作；规章涉及两个或者两个以上部门职责的，

由会领导指定主要起草部门；重要的或者综合性的规章，可以由法律部起草或者组织成立专
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门的工作小组负责起草。各部门认为需要制定规章的，应当在每年 12 月 15 日前，向法律部

报送下一年度制定规章的立项申请。在起草过程中，起草部门可以采取书面征求意见、座谈

会、论证会、听证会等多种形式广泛听取有关机关、组织和公民的意见。对于规章内容涉及

派出机构、证券期货交易所、证券登记结算机构、证券期货业协会等单位职责或者与其关系

密切的，《规定》规定，起草部门应当充分征求相关单位的意见；对于直接涉及公民、法人

和其他组织切身利益或者涉及向社会提供公共服务、直接关系到社会公共利益的规章草案，

可以向社会公开征求意见，但涉及国家秘密、国家安全或者证券期货市场敏感问题的除外。

此外，中国证监会将建立立法信息及时反馈制度。中国证监会各部门以及派出机构、证券期

货交易所、证券登记结算机构、证券期货业协会等单位，在适用现行证券期货法律、行政法

规、规章时，发现需要修改、解释的，可以及时向法律部报告。 

 A 股持仓比例创 2 月来新低 

股市的低迷依旧影响着 A 股市场投资者的信心，10 月的前两个交易周，A 股新增开户数

连续出现小幅回落，上周 A 股新增开户数回落至 16 万户。据中国证券登记结算有限公司最

新披露的数据显示，10 月 13 日-10 月 17 日当周，A 股新增开户数 16.41 万户，相较前一周

的 17.22 万户，同比下降 4.21%。不过上周基金开户数却略有回升，较前一个月增加 2046 户

至 23813 户。此外，新增 B 股账户数也同比萎缩 8.57%。前一周略有增加的 A 股持仓比例出

现回落，为 39.64%，该比例已回落至 2 月份以来新低。数据显示，今年 1月 28 日-2 月 1 日

当周持仓比例今年以来最低，为 39.53%。此外，上周期末持仓 A 股账户数为 11914.76 万户，

较前一周的 11899.12 万户，减少了 15.64 万户。而上周参与交易的 A 股账户数也伴随场内

交易活跃度一同出现回落。上周参与交易的 A股账户数为 764.82 万户，较前一周再减 57.05

万户，回落了 6.94%，A 股交易活跃度仅为 6.42%，场内人气较为惨淡。 

 首份上市券商三季报出炉，东北证券每股收益为 0 

首份上市券商三季报 10 月 22 日亮相。东北证券三季报数据，7-9 月仅实现净利润 125.23

万元，比上年同期骤降 99.70%；三季度基本每股收益为 0；净资产收益率 0.05%，同比降低

20.56%。前三季度，公司合计实现净利润 34459.2 万元，同比减少 67%，仅达到去年同期的

33%左右，基本每股收益为 0.59 元。截至 9 月末，东北证券总资产为 936837.6 万元，比 2007

年底减少 30.14%；但每股净资产 4.04 元比上年度期末的 3.67 元增长了一成左右。数据显示，
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东北证券三季度实现手续费及佣金净收入 17441.6 万元，比上年同期降低 65.07%。其中代理

买卖证券业务净收入仍是营收贡献主力，占比 82.3%，达到 14349 万元；同时，公司今年三

季度的证券承销业务净收入同比大幅增长，达到 3669.6 万元，为去年同期的 4.6 倍。东北

证券表示，1-9 月份，证券市场行情持续低迷，沪深指数较年初大幅下挫，两市成交量同比

也显著减少，受此影响，公司客户交易结算资金存量较年初下滑，交易量同比减少，结算备

付金、存出保证金、代理买卖证券款、手续费及佣金净收入及经营活动产生的现金流量均有

不同程度下降。与今年上半年券商受累于投资收益、公允价值变动亏损的情况相同，东北证

券三季度投资收益亏损 6427.9 万元，公允价值变动亏损 53.6 万元；今年 1 到 9 月，公司共

实现投资收益 8399.8 万元，公允价值变动亏损 11297.0 万元。从持股情况来看，截至 9 月

30 日，东北证券持有冠农股份、长江电力两只股票数量占证券总投资的比例均在 20%以上，

其中冠农股份报告期内损益为-1810.5 万元。 

 宝钢前 9 月利润同比仅增 7% 

国内主要钢铁资讯机构汇总的信息显示，20 日国内建筑钢材主体价格呈上升之势；热

轧板卷价格涨跌不一。其他诸如冷轧板卷、中厚板、造船板、型材等产品的价格依然呈下跌

状态。在国内部分市场上，建筑钢材和热轧板卷等品种的价格突现“涨势”，吨价最大涨幅

达到 380 元左右。与此同时，市场接到宝钢股份今年 12 月份碳钢产品价格调整通知，普通

热轧和冷轧产品的吨价大幅下调了 900 至 1000 元，其他产品也下调了 200 至 800 元不等。

市场人士认为，目前钢材市场下行走势依然明显，但同时也有了盘整“喘息”的需要。由于

宝钢定价与市场价格之间有一个“滞后期”，存在一定的“倒挂”，这给宝钢的销售带来一

定压力。此次大幅下调价格，一方面是进一步理顺与市场价格之间的关系，另一方面是为了

把库存实实在在地降下去，以保持资金流的稳定。此外，消息人士透露，宝钢今年 1-9 月实

现合并报表的税前利润（即利润总额）人民币 170 亿元，较上年同期的 159 亿元增长 7%，

增速较上年同期明显减缓。这显示，公司因资本市场波动而导致的投资收益减少，部分蚕食

了因钢材销量增加和价格上涨给公司带来的利润，而全行业景气的下滑也影响了公司利润的

增速。据悉，该公司定于 10 月 29 日正式公布第三季度业绩。 

 石油“暴利税”短期内调整恐无望 

国际油价如同“坐过山车”般震荡运行，将让国内石油巨头付出沉重代价。中石油集团
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某高层人士日前表示，“2008 年中石油集团的纳税额将会出现大幅度的增长，预计总额将

会接近 3000 亿元之巨。其中石油特别收益金就差不多要占到三分之一左右。从目前的情况

来看，征收政策短期内没有希望作出调整。”2006 年和 2007 年，中石油缴纳的石油特别收

益金分别为 289.1 亿元和 445.8 亿元。今年上半年，中石油共缴纳石油特别收益金 478.16

亿元，同比去年的 149.42 亿元上涨了 220%；经中石油集团确认的最新数据显示，今年前三

季度中石油集团已经缴纳了特别收益金 763.3 亿元，是去年同期的 2.77 倍。然而，根据中

国石油发布的中报，今年上半年净利润约 536.2 亿元，同比下降 34.5%。据了解，中石油集

团 1 至 9 月税前利润为人民币 989.8 亿元，比上年同期下降了 27.7%，但比 1 至 6 月 39%的

降幅已明显收窄。中石油集团内部人士表示，“巨额的特别收益金征收，导致中石油集团的

现金流出现紧张，并且直接影响到了公司的盈利能力，这也是公司今年利润出现下滑的主要

原因。” 

港股市场 

 恒指由升转跌，下挫 281 点或 1.8% 

因中信泰富突然爆出因外汇交易巨亏逾 150 亿港元，同时中国移动业绩低于预期，港股

市场周二大幅收低，回吐了早盘时几乎 300 点的涨幅。恒生指数收市报 15041.17 点，跌

281.84 点或 1.84%，成交 506.74 亿港元，较前一交易日同比萎缩半成；红筹指数收市报

2977.11 点，跌 79.04 点或 2.59%；国企指数收市报 7267.12 点，跌 174.01 点或 2.34%。有

基金经理表示，中信泰富的巨额亏损引起了大家的忧虑，投资者开始担心其它公司也可能存

在同样的情况，尤其是中资金融股。中信泰富股价暴跌逾五成，创出 17 年以来的新低，并

可能创出蓝筹股最大单日跌幅纪录。该公司因违规外汇交易损失 155 亿港元，将导致全年业

绩亏损。投资者对其公司治理失去信心，高盛、摩根大通、里昂证券等投资银行均给予“卖

出”评级。中资金融股全线大跌，六大中资银行平均跌逾 4%，其中中信泰富的兄弟公司中

信银行跌 4.81%，因投资富通造成巨亏的中国平安也跌逾 5%。中国移动跌 4.99%，因昨晚公

布的第三季度业绩低于预期。美林表示，中国移动第三季度的平均消费(ARPU)下跌，通话量

增长低于预期，正反映了整体经济放缓的影响，因此将其目标价调低 32%。中国神华收市上

涨 5.33%，为表现最强的蓝筹股。公司公布前三季度商品煤产量和销量双双上升，但 9 月份

煤炭销售量下降，其中出口量更是降幅明显。 
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其他市场 

期货 

 罗杰斯坚称商品牛市至少持续 10 年 

虽然金融危机引发大宗商品全面下挫，但“商品大王”罗杰斯(Jim Rogers)依然不改看

多观点。他近日表示，供给下滑、需求上涨以及目前解决经济放缓的相关计划，将确保商品

牛市至少持续十年。罗杰斯称：“迄今为止，商品市场的跌势不及股市，在我看来，商品市

场将首先触底并首先开始反弹。”据悉，罗杰斯是最先预估近几年商品牛市的投资者之一。

罗杰斯表示，各国为了帮助缓解信贷危机而向市场注入的海量资金，最终只会引发物价上涨

和通胀。罗杰斯仍在买入农产品，因为他们比“别的更便宜”，他同时还在考虑投资金属，

尽管铜价和金价的跌幅都还未及其他金属。他说，如果铜价跌幅达到镍价那么多，他买入金

属的兴致会更强烈。罗杰斯说，目前损及银行及整体经济的流动性危机，也意味着几乎没有

或完全没有贷款可提供给新的商品项目，这将影响商品供给，“商品供给的下降速度会超过

需求的下滑速度。” 

黄金 

 纽约期金收挫近 3%至 768 美元 

纽约商品期货交易所(COMEX)期金周二下挫近 3%。COMEX-12 月期金结算价收低 22.00 美

元或 2.8%,至每盎司 768.00 美元,交易区间宽至 40 美元,介于 766.40-805.00 美元。因投资

人押注美国以外的地区可能大幅降息以支撑全球经济增长，美元上涨，金价因此下挫。

optionsXpress 期货分析师 Rob Kurzatkowski 说，“美元走强令其他投资更有吸引力,如固

定收入和公债产品”。加皇资本市场全球期货副总裁 George Gero 表示，“因对冲基金结清

仓位或预期未来需要现金,金价涨幅尽数回吐,且美元强势不利金价，下周印度重大的

Dhanteras 和 Diwali 节将对黄金和其他贵金属带来稳定性”。COMEX 期金预估成交量为

102920口。截止10月20日,COMEX期金未平仓合约减少3147口,至320898口。现货金报772.40

美元跌 2.8%,周一收报 795 美元。伦敦金午后定盘价为 772 美元。 
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期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%）

纽约 WTI 原油 74.25 71.28 -4.00 

伦敦布伦特原油 7203 6905 -4.14 

上海期铜 39770 37830 -4.88 

上海期铝 14450 13950 -3.46 

国际黄金 795 770.1 -3.13 

国际白银 9.75 10.07 3.28 

伦敦铜 4751 #N/A No Data #VALUE!

伦敦铝 2069.75 #N/A No Data #VALUE!

伦敦锡 12445 #N/A No Data #VALUE!

伦敦镍 10332 #N/A No Data #VALUE!

纽约期糖 11.5 11.34 -1.39 

芝加哥大豆 929 909 -2.15 

芝加哥玉米 418.5 412 -1.55 

纽约棉花期货 49.06 71.28 45.29 
数据来源路透社，截至为 2008 年 10 月 22 日 

 

财富生活 

 美联储再出新招，向货币市场共同基金挹注流动性 

路透华盛顿 10 月 21 日电---美国联邦储备理事会(美联储,FED)周二颁布一项新计划,为

高达 6,000 亿美元货币市场共同基金的购买提供融资,从而向紧张的金融市场注入流动性. 

美联储在声明中称,此举"应能改善货币市场投资者的流动性状况,进而增强其满足所有

赎回要求的能力,及其投资货币市场工具的意愿." 

这是美联储为抒缓货币市场共同基金紧张形势而采取的第三个步骤.自从业内领先的

Reserve Primary 基金在 9月中旬无法维持每股资产净值 1美元的门槛水平之後,共同基金承

受着巨大的压力. 

美国楼市崩盘後紧随而来的是严重的信贷紧缩,并引发数十年来最惨重的金融危机. 

货币市场基金被视作低风险投资,其利率仅略高于银行储蓄存款利率.许多货币市场共

同基金买入商业票据. 
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Reserve Primary 基金跌破面值,促使其他货币市场基金纷纷被赎回.基金开始紧张自身

的流动性情况,不愿拆出短期融资.美联储官员对记者称,新推出的这个工具就是要为这些市

场解冻. 

官员称,联储可能出借最多 5,400 亿美元给五个特殊目的载体(SPV),通过它们从具有较

高评级的机构手中购买定期存单及商业票据.联储将提供高达 90%的优先支付有担保融资,用

以从美国货币市场共同基金及其他机构手中购买资产. 

"这将帮助商业票据市场,"投资管理公司贝莱德(Blackrock)董事长暨首席执行官芬克

(Laurence Fink)在有关贝莱德业绩的电话会议上表示,"这是在帮助疏通商业票据市场方面

我所看到的第一个解冻信号." 

大型银行间拆息以及信贷市场压力指标周二均回落,燃起货币市场正在逐渐修复的希望.

美联储主席贝南克周一对国会表示,出现一些鼓舞人心的信号显示,迄今为止政府所采取的

行动对于解冻信贷市场来说是有帮助的,但现在就评估其全面效果还为时尚早. 

    一名官员表示,摩根大通(JPM.N: 行情)是联储所公布的 SPV 的发起人和管理者.每一个

SPV 将负责从 10 个指定的金融机构手中购买资产. 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND 资讯”） 

 
风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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