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      今日要闻 

 大案防控升级银监会案件稽查局获批 

   银监会有关人士透露，7 月底，银行业案件稽查局获得中央机构编

制委员会批准成立，至此，作为金融监管机构的"三会"(银监会、证监会、

保监会)都将拥有稽查局的内设机构。作为银监会新增的内设机构之一，

中央编制委员会对银行业案件稽查局批复的事业编制为 30 人，其中局级

领导干部 4人。值得关注的是，虽然银监会机关因此而增加 30 人的编制，

但银监会派出机关相应减少 30 人的编制，银监会系统总体编制没有变

化；该局成立后，银监会机关的内设机构将由 16 个增加到 17 个。银监

会有关人士认为，"在系统编制没有增加的情况下，国家还是批准了银监

会设立银行业案件稽查局，这无疑说明了国家对银行业案件治理工作的

重视"。按照中央编制委员会批复，银行业案件稽查局职责有 4 项，拟定

银行业金融机构违法违规案件调查的规划；组织银行业金融机构违法违

规案件的调查；督促派出机构稽查工作和案件查访工作；指导、检查银

行业金融机构的安全保卫工作。 

 统计局发改委“三定”方案出炉 

8 月 5 日，国家统计局三定方案下发，为了适应能源统计、服务

业统计加强的需要，新成立了能源统计司、服务业统计司。能源统计

司部分职责由原来工交司的能源统计处转变而来，包括组织实施能源

统计调查，收集、整理和提供有关调查的统计数据，组织实施对全国

及各地区、主要耗能行业节能和重点耗能企业能源使用、节约以及资

源循环利用状况的统计监测等。服务业统计司目前只是有一个牌子，

与国民经济核算司合在一起。原先工业交通统计司更名为工业统计司。

其职责为，组织实施工业统计调查，收集、整理和提供有关调查的统

计数据；对有关统计数据质量进行检查和评估；组织指导有关专业统

计基础工作；进行统计分析。此外，权威人士透露，在即将公布的国

家发改委“三定”方案中，将设新三司局，即产业协调司、经济运行

协调司、基础产业司，它们均由原有相应司局“转变”而来，即发改
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委原工业司、产业司、经济运行局和交通运输司。 

   财经新闻 

 京沪环交所同日挂牌交易碳交易市场化提速 

8 月 5 日，中国首批环境权益交易机构-北京环境交易所和上海环

境能源交易所分别挂牌成立。碳排放配额今后可以在这类交易平台上公

开出售，从而有望改变过去国内碳排放交易价格远低于国际交易价格的

局面。上海环交所是上海联合产权交易所全资设立的法人机构，核心业

务是为环境能源领域各类权益人和节能减排集成商、科研机构、投资机

构等各类企业、机构，提供节能减排咨询、项目设计、项目评价、经营

策划、项目包装、基金运行、项目投融资以及技术支撑等各类资本、经

营、信息与技术服务；该所实行会员制。在项目贮备方面，目前上海环

交所已有包括四川成都双流县白河治理项目等 55 个挂牌项目，项目类

别主要是节能减排和环保项目融资、技术转让、专利转让等方面，标的

内容涉及污水处理、净化技术、生活垃圾处置，太阳能、再生能源以及

环保工程、能源工程等领域，挂牌金额共计 10.72 亿元。另外，北京环

交所董事长熊焰表示，"北环所将在国家应对气候变化领导小组办公室

和国家节能减排工作领导小组办公室的指导下，在发改委、环保部等部

委和北京市人民政府的直接领导下开展工作"。在业务方面，北环易所

主要会在节能减排和环保技术交易、节能量指标交易、二氧化硫、COD

等排污权益交易以及温室气体减排量的信息服务平台建设方面发挥作

用。业内人士透露："武汉、天津地区都有意在当地成立环境交易所，

当然这个市场肯定不会像菜市场一样混乱，是要经过国家相关机构的相

应审核才能成立的。"                  

 上周食品生产资料价格双双下跌 

商务部监测，上周（7 月 28 日至 8 月 3 日）重点监测的食用农产

品价格和生产资料市场价格都分别较前一周下跌 0.4%。57 种主要食用

农产品中，价格周环比下跌的有 36 种，占 63.16%；持平的有 7 种，占

12.28%；上涨的有 14 种，占 24.56%。具体来看，蔬菜价格继续下跌。
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重点监测的 18 个蔬菜品种中，价格下跌的有 14 种，上涨的有 4 种。水果批发价格较前一周

下跌 2.1%。肉类价格整体下跌，水产品价格继续回落。主要海水、淡水产品批发价格较前

一周下跌 0.6%。食用油价格持续走低。其中，豆油、菜籽油、花生油零售价格分别下跌 0.2%、

0.1%和 0.1%。粮食价格保持平稳。重点监测的生产资料市场价格较前一周下跌 0.4%。112

种主要商品中，价格周环比下跌的有 33 种，占 29.46%；持平的有 63 种，占 56.25%；上涨

的有 16 种，占 14.29%。从大类来看，黑色金属、能源产品、化工产品、建材产品价格下跌，

有色金属、橡胶产品、轻工原料价格有所上涨，矿产品、农资产品价格与前一周基本持平。

从具体品种来看，原油、Φ6.5mm 高速线材、Φ25mm 螺纹钢价格跌幅居前，分别较前一周下

跌 9.9%、1.8%和 1.5%。 

 国内 9 大期货品种跌停，油脂合约连封两日跌停板 

    继周一大跌之后，周二国内上市的 19 只期货品种中有 9 只跌停，三大油脂类期货合约

甚至连封两日跌停板，堪称有史以来之最。上期所挂牌的锌、燃料油、橡胶，大商所大豆

一号、大豆二号、豆粕、豆油、棕榈油，以及郑商所的菜籽油期货合约全线跌停，当中不

少品种价格创出年内新低，豆油收报 8916 元/吨，棕榈油报 7814 元/吨，菜籽油价格也跌

破万元关口，报 9394 元/吨。持仓量也略有减少，市场人气极为低迷。其余黄金、白糖、

铜、铝等商品价格亦大幅下跌，跌幅普遍超过了 2%。分析人士指出，本轮暴跌的缘由，国

际油价跳水要负很大责任，此外，美国产区天气好转以及国储投放豆油传言等利空，促使

豆类和油脂利空氛围加剧，另外内盘市场结构不合理，“买涨不买跌”，使得内盘每次下

跌都更惨烈。 

国际新闻 

 美国中小银行倒闭潮恐难阻挡 

8 月 4 日，弗罗里达州第一优先银行六家分支机构换上了 Suntrust 银行的招牌重新开

业，宣告其成为今年第八家作古的美国银行，这也是自 7 月 11 日美国银行监管机构联邦存

款保险公司(FDIC)接管 IndyMac 以来三星期内破产的第四家银行。据悉，第一优先银行"在

商业地产方面非常大胆激进，在房产贷款方面总涉足很深"，以至到今年第一季度时，第一

优先银行的问题贷款金额高达 3930 万美元，其不良资产的比例已经上升到了 16%。一级资

本充足率仅为 0.7%，与监管机构要求的 8%以上相去甚远。美研究机构 SNL Financial LC
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数据显示，目前美国 8500 家银行中，资本在 10 亿以下的小银行就有近 7000 家，这些占银

行总数八成的中小银行控制着占所有银行 11.4%的资本，刚刚破产的第一优先银行正是其中

一员。而以房屋贷款为核心业务的中小型银行远不止第一优先银行一家。建行国际业务部高

级经理辛乔利分析，"这些银行多数都是赶房地产热潮的"。由于资本和人力有限，在工商企

业贷款业务中小型银行很难对大银行构成竞争。考虑到其资本规模，住房贷款往往成为小银

行业务最集中的领域。辛乔利表示："住房贷款比较灵活，而且前几年也是利润最厚的业务；

现在信贷环境实在是太差了，即使是评级很好的大银行都遇到了融资的困难，更别说是这些

小银行了。小银行在融资时根本无法利用发行债券等方式，而紧缩的信贷环境更是让其融资

显得难上加难。"辛乔利又称，"下半年小银行倒闭就太正常了，美当局都已经做了准备了"。 

基金快讯 

 7 月抗震基金多减仓幅度大 

德圣基金研究中心近日指出，经过连续 8 个月疯狂性的风险释放后，7 月份市场终于在

2500 点附近形成趋势性的底部区域；反弹仍然以震荡的方式进行，反弹的高度，第一步会在

3000 点附近徘徊，这主要是受宏观经济增速放缓、从紧货币政策未见松动、油价居高不下以

及外围市场的一些影响所致。德圣基金研究中心动态仓位跟踪结果显示，在股市相对底部区

域，基金的操作整体上仍十分保守，表现出其冷静的一面。7 月市场虽然出现阶段性的反弹，

但反复震荡的市场格局并没有真正改变。规避系统性风险仍然是基金主要面对的问题之一。

抗震基金榜同 6 月相比基本上没有大的变化，风险资产配置比例较低的配置混合型和保本型

基金继续占据排行榜前列。部分股票仓位减仓幅度较多的基金，如东吴双动力、天治优选、

诺安股票等排名上升较多。指数型基金及部分高仓位基金仍然处于垫底的位置。测评区间内

基金平均仓位 65.98%，较 6 月同期下降 2.83%，其中近 67.43%的基金仓位有所下降，下降幅

度超过 10%的基金占 13.3%。也有小部分基金选择了加仓的非主流操作策略。基金公司之间

继续保持策略选择上的分化。建信、海富通、等公司增仓操作较为明显，嘉实、天治、泰达

荷银等公司则减仓幅度较大。南方、华夏等公司旗下的基金仓位增减不一。 

 A 股 QFII 基金在韩国热卖 

由保德信资产运用株式会社（PAMC）在韩国市场推出的“保德信中国大陆股票基金”吸
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引了韩国投资者热情购买。从 7 月 30 日正式发行日起至 8 月 1 日，短短三天内基金预计销

售份额就被一抢而光。保德信是韩国首家获得中国 QFII 资格的资产管理公司。该基金主要

投资于在上海证交所和深圳证交所上市的 A 股股票，着眼于为韩国投资者提供分享中国高速

成长的机会。与大部分韩国国内发行的投资于香港 H 股市场的基金区别，该基金是当地首只

直接投资于中国 A 股市场的公募基金。保德信资产运用株式会社总经理李昌勋透露，“保德

信中国大陆股票基金”的募集总规模为韩币 770 亿元（约合人民币 5.2 亿元）。其中 670 亿

元韩币的认购来自于韩国的个人投资者，100 亿韩币的认购来自于保德信资产运用株式会社

的母公司保德信金融集团。李昌勋认为，基金得以顺利发行的主要原因，首先是作为首家获

得 QFII 资格的韩国资产管理公司，该基金提供了投资于中国 A 股市场的一个真正的机会。

其次，从最高点以来，中国 A 股市场经过了超过 50%的调整，市场的估值水平已经极具吸引

力。“保德信中国大陆股票基金”的中国投资顾问，将根据 A 股市场的情况提供专业建议。 

A 股市场 

 前七月打新资金缩水至不足 3 万亿规模 

据统计，1-7 月，基金、券商、保险公司、社保基金、财务公司、信托公司、一般法人、

企业年金及 QFII 等 13 类机构共动用了 29537 亿元涉足打新和上市公司增发，累计获配资金

1852 亿元，所占比例为 6.3%，而 2007 年机构打新资金高达 77893.5 亿元；锁定资金总额为

1070.5 亿元，最新市值总额为 2135.2 亿元，锁定股票浮盈 992.1 亿元。从资金总量来看，

13 类机构的前 5 位分别是基金(7446.7 亿元)、保险公司(6094.5 亿元)、信托公司(5651.3

亿元)、券商(2970.3 亿元)和一般法人(2595.9 亿元)；排在其后的总资金量仍超过千亿的机

构还有财务公司(1936.6 亿元)和社保基金(1086.4 亿元)，而占据末席的则是银行中唯一参

与该市场的华夏银行，动用了 1.7 亿元。按照获配资金来看，位列机构首位的则成了一般法

人，其累计获配资金达 858.4 亿元，占总额的 46.3%，排在其后的分别是基金(281.8 亿)、

保险公司(189.5 亿)、非金融类上市公司(114.8 亿)和信托公司(109.3 亿)。另外从收益来看，

坐上 1 号位置的变成了非金融类上市公司，其锁定股票浮动盈利达 815.4 亿元(其中主要是

青海盐湖工业集团股份有限公司参与增发而获得的锁定股票浮动盈利 816.2 亿元)，其次分

别是一般法人、保险公司、信托公司和财务公司，其浮盈数额分别为 169.6 亿元、8.1 亿元、

3.97 亿元和 1.7 亿元；而基金管理公司在锁定股票浮动盈亏上出现了 5.2 亿浮亏，QFII 的
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此项浮亏也达 4542 万元，这无疑暗示了，去年一度被认为"暴利"的打新市场已走下了神坛，

正逐步回归本来面目。 

 余额包销成行规，三券商被迫“出血”逾 10 亿 

股市低迷，包销风险再次成为券商心头之患。据统计，以上市日期为统计标准，2008 年

以来共有 100 家上市公司增发融资。其中，出现大额包销的有三家，分别为伟星股份、合加

资源和浦东建设，而宏源证券和海通证券为上述三家公司的增发余额包销 10465.5 万股，合

计支付价款 11.71 亿元。浦东建设于 6 月 23 日公开增发，发行价格为 10.64 元，发行数量

为不超过 1.2 亿股。作为浦东建设的保荐人和主承销商，海通证券在余额包销的承销方式下，

包销了 9213.78 万股，占比高达 76.78%，占公司总股数的 26.63%。海通证券一度坐上浦东

建设第一大股东的交椅；不过海通其后以高于增发价减持了部分浦东建设股份，获得一些收

益。宏源证券今年以来在增发承销中包销了 2次。7 月 1 日，合加资源以 14.9 元的价格公开

增发 3000 万股，但最终有效申购不足，以宏源证券为首的承销团耗资超过 1.8 亿元，包销

了合加资源 1217.4 万股的剩余股份，占合加资源本次增发总股本的 40.58%。而年初，在伟

星股份公开增发时，宏源证券也曾以每股 26.85 元的价格接下伟星股份 32.5 万股股份，并

为此支付了 873.54 万元的价款。事实上，券商包销事件在去年底就已经开始上演。去年 11

月初，华龙证券也因承销浙江龙盛而余额包销后者增发 6680 万股中的 1116.6 万股股票，并

为此支付了 1.88 亿元的价款。有投行人士表示，时下市场竞争激烈，余额包销已经成为"行

规"，行情低迷后出现大额包销是意料之中的事情。 

 7 月权证市场活跃度下降高频交易帐户占比回落 

7 月份权证市场参与交易的账户数继续大幅下降，高频交易账户成为减幅最大的类别，

其在交易账户中的占比也较 6 月出现了明显的回落。据上海证券交易所最新公布的权证市场

交易行为分析报告显示，7 月进行过权证交易的账户数从前一个月的 124.73 万户骤降至

103.23 万户，降幅接近 20%，与 5 月份的 142.92 万户相比，更是有近 30%的落差。业内人士

指出，6 月份最后一只认沽权证南航 JTP1 的退市，带走了一部分沽证投资者，这种影响在 7

月份有了更为明显的体现；期间先后上市的宝钢、葛洲、阿胶三只新证也未能挽回市场低迷

的人气。此外，对市场缺乏信心也是部分投资者选择观望的原因之一。从交易频率上看，除

了当月交易 10 次及以上的高频交易账户占比出现下降外，交易次数较少其他各类账户占比
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均有所上升，其中当月交易 2 次的账户占比变化最为明显，较前一个月增加了 3.4 个百分点。

而从 7 月份各周的数据来看，资金周转率（月度交易总额/月均资产规模）超过 2000%的危险

账户成为降幅最大的类别，周均账户数环比降逾六成，账户占比也从 6 月初的近 8%降到 3%

左右。 

 三峡总公司整体上市在即，公益资产除外 

国务院国资委企业改革局局长刘东生日前在中国三峡总公司 2008 年年中工作会议上作

《关于中央企业整体上市》的辅导报告指出，对于三峡总公司通过长江电力实现整体上市的

举措，整体上市中社会公益性资产不宜进入上市公司；进入上市公司后的国有企业各级负责

人应当支持和配合总公司履行好社会责任。去年以来，按照国资委、证监会的有关规定，中

国三峡总公司开展了主营业务整体上市的研究工作。今年 5 月 8 日，中国三峡总公司控股的

中国长江电力停牌，标志着中国三峡总公司主营业务整体上市工作正式启动。据了解，三峡

工程建设目前已进入尾声，预计今年底主体工程将完成。同时，国务院授权中国三峡总公司

开发长江上游 4 座巨型电站，总装机容量达 3850 万千瓦，相当于两个三峡工程，其中溪洛

渡、向家坝电站已进入施工高峰，乌东德、白鹤滩电站进入前期施工准备阶段。此外，中国

三峡总公司还开始规模化投资风电、核电、火电、抽水蓄能电站项目。 

 央行扩大信贷规模银行板块净利将受益 

受央行扩大信贷规模以支持小企业融资的消息刺激，周二日银行板块走强。。国泰君安

发布分析报告认为，本次增加略高于 5%的信贷额度很可能是结构性放松的第一步，不排除

还有第二步，估算信贷放松对银行净利润的正面影响约 1%。海通证券则评价，此外额度增

加对于银行对企业的定价能力也有微幅的负面影响，因此对于净利息收入的影响基本为中

性，银行板块中长期风险有所上升，短期影响不大。海通证券认为，银行板块合理的估值范

围为 10－13 倍 P/E 左右，目前银行板块的平均估值水平（PE 平均 13 倍，PB 平均 2.5 倍）

正在向合理估值区间的上限靠拢。 

港股市场 

 中资股引领恒指放量下跌 1.24%  

在美国经济衰退阴影笼罩下，周一恒生指数低开 557.15 点或 2.02%，盘中低见 26698.54
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点高见 27186.07 点，收市报 27179.49 点，跌 340.20 点或 1.24%，成交 1135.35 亿，较上

周五同比放大近一成四，并且是最近接近三周以来首度成交千亿以上；红筹指数低开 141.30

点或 2.33%，盘中低见 5853.52 点高见 5976.57 点，收市报 5963.15 点，跌 92.67 点或 1.53%；

国企指数低开 349.14 点或 2.20%，盘中低见 15379.23 点高见 15590.74 点，收市报 15590.74

点，跌 312.66 点或 1.97%。港股市场共 682 跌 274 平 244 涨。43 只蓝筹股只有 12 只上涨，

港铁公司涨 9.06%，为表现最强的蓝筹股；利丰大跌 6.61%，为表现最弱的蓝筹股。恒生金

融指数跌 2.02%，为表现最弱的行业；恒生地产指数逆势大涨 1.48%，是表现最强的行业。

恒生内地指数跌 1.93%，远远跑输恒生香港指数 0.43%的跌幅，中资电信、石油、银行、保

险、航空等均无一个股上涨。恒生大型股指数跌 0.04%，恒生中型股指数跌 1.04%，小型股

指数跌 1.72%。港股市场前十大成交个股为：中国中铁涨 2.11%，汇丰控股跌 1.77%，中国

石油跌 2.26%，中国移动跌 1.03%，中国交建涨 0.66%，中国人寿跌 2.65%，建设银行跌 3.38%，

工商银行跌 0.75%，中海油跌 2.89%，港交所跌 2.40%。 

其他市场 

期货 

 芝加哥大豆期货下挫至三个月低点 

芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周二重挫至三个月低位，交易商称，商品市场普遍出

现抛售。8 月大豆合约 SQ8 收低 24-1/2 美分，报每蒲式耳 12.62-1/2 美元；新作 11 月大豆

合约 SX8 收低 26 美分，报 12.69 美元。8 月豆油合约 BOQ8 跌 1.12 美分，报每磅 52.98 美分。

8 月豆粕(豆粉)合约 SMQ8 收低 6.50 美元，报每短吨 347.50 美元。CBOT 小麦期货周二收高，

因出现空头回补，小麦从两个月低位反弹，且消息指埃及经投标买入美国小麦。CBOT 9 月软

红冬麦合约 WU8 收高 21-1/4 美分，报每蒲式耳 7.80 美元。CBOT 玉米期货周二大多收低，交

易商称因美国中西部地区天气良好，有利玉米授粉。多个月份的合约收低 13-1/2 美分至收

高 6 美分；9月玉米期货 CU8 收低 10-1/4 美分，报每蒲式耳 5.25-1/4 美元。 

黄金 

 纽约期金跌穿每盎司 890 美元 

 纽约商品期货交易所(COMEX)期金周二下跌逾 2%，收盘价跌穿每盎司 890 美元；商品市
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场普遍疲弱，因市场消化了美国联邦储备理事对通膨的言论，且美联储维持利率在 2%不变。

COMEX-12 月期金 GCZ8 结算价下滑 21.80 美元至每盎司 886.10 美元，交投区间介乎

882.40-903.90 美元，前者为六周来最低水准。现货金报 876.35/877.95 美元，周一尾盘为

895.55/896.95 美元；伦敦金午后定盘价为 882.00 美元。9 月白银期货 SIU8 收低 56.8 美分

至每盎司 16.572 美元，交投区间介于至 16.425-17.030 美元，前者为六周低点。现货银报

16.45/16.53 美元，周一纽约尾盘报 17.00/17.05 美元。10 月铂金(白金)期货 PLV8 最终收

高 21.50 美元至每盎司 1584.50 美元，从稍早创下的 1530.20 美元的七个月低位反弹；现货

铂金报 1563.00/1583.00 美元。9 月钯金期货 PAU8 收低 0.55 美元至每盎司 353.90 美元；现

货钯金报 346.00/354.00 美元。 

 

财富生活 

 京沪争食节能减排大餐 

两地分别成立国内首批环境能源交易机构 我国节能减排方式走向市场化 

⊙本报记者 陈刚 张良 陈其珏 

全国首批环境能源领域各类权益交易的平台昨日在京、沪两地出现。5 日，上海环境能

源交易所和北京环境交易所分别宣告成立。 

尽管有关人士称环境能源交易机构的设立是“对原有以行政手段为主推进节能减排的

有益补充和探索”，但不少分析人士认为，该类机构的出现标志着我国推进节能减排的方式

正在逐步走向市场化。 

据介绍，上海环境能源交易所是上海联合产权交易所全资设立的法人机构。核心业务是

为环境能源领域各类权益人和节能减排集成商、科研机构、投资机构等各类企业、机构，提

供节能减排咨询、项目设计、项目评价、经营策划、项目包装、基金运行、项目投融资以及

技术支撑等各类资本、经营、信息与技术服务。该所实行会员制，集聚各类会员，全力构筑

以市场化方法推动节能减排运行的新机制。 

   “这一市场比较专业，市场面比较窄，又很重要。版权、知识产权部分需要从一般产权

中独立出来，合作对象与上海联合产权交易所的主要客户区别很大。”上海环境能源交易所

总经理林健昨天接受本报记者采访时表示，将环境能源方面的市场从上海联合产权交易所中
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拆分出来，主要原因是“受众差异”。 

据了解，在项目贮备方面，目前上海环境能源交易所已有包括四川成都双流县白河治理

项目等５５个挂牌项目，项目类别主要是节能减排和环保项目融资、技术转让、专利转让等

方面，标的内容涉及污水处理、净化技术、生活垃圾处置，太阳能、再生能源以及环保工程、

能源工程等领域，挂牌金额共计１０．７２亿元。 

   “北京环境交易所将在国家应对气候变化领导小组办公室和国家节能减排工作领导小组

办公室的指导下，在国家发改委、环保部等部委和北京市人民政府的直接领导下开展工作。”

北京环境交易所董事长熊焰表示，在业务方面，北京环境交易所主要会在节能减排和环保技

术交易、节能量指标交易、二氧化硫、COD 等排污权益交易以及温室气体减排量的信息服务

平台建设方面发挥作用。 

面对记者“北京、上海为何在同一天举行环境交易所的揭牌”这一问题时，熊焰笑称，

“也许是巧合吧。”也有市场人士称，上海、北京在环境能源领域新的角逐悄然展开。 

    国务院印发的《节能减排综合性工作方案》明确提出了到 2010 年节能减排的目标。“环

境交易所的成立将加速推进节能减排工作，也顺应了市场的需求。”业内专家说。 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 
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风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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