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      今日要闻 

 银行贷款垒大户风险引来监管层警告 

近期山东省一家食品明星企业资金链出现危机，某国有银行 2 亿多

元的贷款可能全部形成不良。银监会调查得出结论：对上市公司的盲目

信任，使该行在贷款发放过程中未能严格执行贷款调查、审查和检查制

度，前期调查流于形式，发放贷款超越权限，贷后管理不到位，最终导

致了银行巨额贷款出现损失。知情人士称，"今年以来，大客户不良贷款

余额和比率总体趋于下降，但是，在房地产和股票市场共同降温、信贷

紧缩的大环境下，企业集团内部资金调配和流转的余地大大减少，集团

客户潜在信用风险有所上升"。监管部门统计，5 月份，19 家银行共有

2000 多个大客户在公司治理结构、企业关联结构、核心主业情况、现金

流波动情况、负债率情况等五个方面出现风险预警信号，比年初有所增

加，预警客户贷款和授信余额均占全部大客户的 10%以上，不良贷款余

额占全部大客户的一半以上，平均不良贷款率 9%，而 19 家银行的大客

户平均不良率才 2.4%，也就是说，预警客户的不良率高于大客户 6.6 个

百分点。对此银监会已经提醒商业银行，不能迷信大企业、上市公司的

“光环”而放松信贷管理，不能片面追求短期效益而背负长期风险。银

监会领导人表态，近期爆发的此类案例给银行业金融机构再一次敲响了

警钟，不能重视担保形式而放松贷款审查。 

 准备金率 7 月上调几无可能 

在 6 月一次性上调 1 个百分点后，存款准备金年率在 7 月份是否还

要上调？中金公司在日前发布的研究报告中指出，今年宣布上调准备金

率的时间一般都在数据公布前后，最晚也不超过 18 日，而上周央行在公

布 6 月份信贷数据后并没有出台相关政策，所以本月上调的可能性已很

小。某商业银行债券交易员说，"一般央行都要（给商业银行）预留 10-15

天才上缴的，现在都快到月底了，看来不太会调了"。另外，进入 7 月份

以后，央行已连续两周从市场净回笼资金，累计回笼量已达到 840 亿元，
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扭转了此前连续净投放的格局。对此，中国银行资金交易中心驻上海的

债券研究员董德志认为，央行在 7 月份已不需要提高法定存款准备金

率；考虑到外汇占款流入、财政存款增长等原因，央行通过公开市场操

作在 7 月份实现净回笼 1500 亿元是比较容易的事情，再加上去年同比

基数较高,即便央行不再上调准备金率，7 月份的 M2 同比仍会较 6 月份

继续回落，可能从 17.4%回落至 16.7%，因此从数据来看，央行在 7 月

份完全可以不用提高法定存款准备金率了。不过，申万证券指出，考虑

到央行面临的对冲压力，7、8 月份是下半年存款准备金率最可能上调

的时间，而在 7 月份不上调的情况下，8 月份再度上调的可能性会更大

一些。 但也有分析人士指出，由于 8 月份为奥运期间，政府的重心在

于"保持稳定"，也可能不会出台较大的紧缩政策，存款准备金率上调的

可能性也比较低。 

     财经新闻 

 食用农产品和生产资料价格上周双双回落 

商务部最新数据显示，7月 14 日至 20 日，36 个大中城市重点监测

的食用农产品价格较前一周下跌 0.3%。57 种主要商品中，价格周环比

下跌的有 38 种，占 66.7%；持平的有 6 种，占 10.5%；上涨的有 13 种，

占 22.8%，具体来看：1.上周，蔬菜上市量稳步增加，价格下跌 1.1%。

重点监测的 18 个蔬菜品种中，价格下跌的有 12 种，持平的有 1 种，上

涨的有 5 种，其中瓜果类蔬菜如茄子、冬瓜、西红柿、青椒和辣椒等价

格下跌幅度较大。2.水果批发价格较前一周下跌 0.7%，连续 4 周呈下

跌走势。3.肉类价格小幅下跌。其中猪肉、牛肉、羊肉批发价格分别下

跌 0.5%、0.1%和 0.3%。4.水产品价格出现回落。主要海水、淡水产品

批发价格较前一周下跌 0.4%。5.禽、蛋价格稳中回落。白条鸡零售价

格连续 6 周下跌，上周跌幅为 0.2%；鸡蛋零售价格下跌 0.3%。6.食用

油价格小幅波动。其中，豆油、花生油零售价格分别上涨 0.1%和 0.04%，

菜籽油零售价格下跌 0.1%。7.粮食价格保持平稳。其中，小包装大米、

小包装面粉零售价格均与前一周持平。另外，上周，重点监测的生产资
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料市场价格较前一周下跌 0.1%。112 种主要商品中，价格周环比下跌的

有 9 种，占 8.0%；持平的有 85 种，占 75.9%；上涨的有 18 种，占 16.1%。

从大类来看，化工产品、有色金属价格下跌，能源产品、建材产品、农

资产品、轻工原料、矿产品价格与前一周持平，黑色金属、橡胶产品价

格有所上涨。从具体品种来看，硫酸、A00 铝、锌矿价格跌幅居前，分

别较前一周下跌 2.2%、1.0%和 0.9%；精煤、1#铅、聚氯乙烯价格涨幅

居前，分别较前一周上涨 2.6%、1.6%和 1.1%。 

 农民工社保“双轨制”新政有望年内出台 

    人力资源和社会保障部副部长张小建日前透露，专门针对农民工的

新社保政策有望年内出台。该部正考虑设计一种针对农民工参保的过渡

保险制度，与城镇职工社保形成“双轨制”，最终让农民工享受与城镇

职工同等的待遇，其重点是破解农民工养老保险跨省转移和续缴的难

题，解决农民工参保的后顾之忧。社保政策要求，连续缴保 15 年后方

可享受养老基本金，同时农民工社保无法跨省转移，异地工作则须重新

投保。因此近年来珠三角等地区的农民工退保成潮，广东地区退保率甚

至高达 95%以上。要遏制退保风潮，关键在于破解农民工养老保险跨省

转移的难题。其要点在于，中国的社保体系地区分割，省内各市区间往

往不能转移。目前全国各地社保养老基金省级统筹进展缓慢，截止到

2007 年底，全国仅有北京、天津、吉林、黑龙江、上海、福建、重庆、

云南、陕西、甘肃、青海、宁夏、新疆 13 个省区市实现了省级统筹，

其他省份仍在探索和观望，中央统筹更遥遥无期。日前人力资源和社会

保障部司局级三定方案出炉，将设立一个农民工工作司，该司很重要的

一个工作便是破解农民工社保的难题。 

国际新闻 

 英国房市衰退加剧 

英国最大的网上房地产中介商 Rightmove 公司 21 日称，7 月初至

今，英国房价已比 6 月下跌 1.8%，为去年 12 月来的最大环比跌幅，仅

伦敦房价环比微涨 0.3%。同时，平均每名房地产经纪人手头的未售出
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房产达到 77 处，连续第六月上升。英国皇家特许测量师学会（RICS）表示，第二季度接受

其调查的公司中，对商业地产需求减少者比需求增加者至少超出 50%，这表明英国的商业地

产需求量已跌至至少 10 年来的最低谷。安永会计师事务所预测，英国房地产成交量今年将

下跌 35%，同时房价今年将下跌 10%，明年还将跌 6%。英格兰银行政策制定委员会成员戴

维·布兰奇弗洛称，英国房价跌幅可能进一步下探至 30%，同时失业率的上升将导致英国经

济陷入衰退。 

 领先指标预示美国经济将继续萎缩 

美国咨商会 7 月 21 日公布的经济领先指标显示，6 月美国经济活动进一步萎缩，领先

指标下降 0.1，落至 101.7。上半年咨商会经济领先指标下降了 0.9，年化后的降幅为 1.7，

好于一季度 3.4 的年化降幅。用于描述当前经济活动的咨商会同步指标在 6 月上升 0.1，略

低于年初的水平，滞后指标则下降 0.3。总体上看，三项指标数值显示美国经济在短期内进

一步疲软的可能性正在增加。经济发展合作组织 7 月 11 日曾公布美国 5 月领先指标，下降

0.4 至 97.7，比一年前降低了 4.9。该指数低于 100 表明经济增长放缓。 

基金快讯 

 基金专户理财井喷只待市场好转 

不完全统计，基金专户理财自今年 3 月中旬正式开闸以来，已有近 10 家基金公司与客

户签下正式的专户理财合同，签约额已近 40 亿元。其中易方达基金签约金额已经达到 10 余

亿。有基金业同行表示，易方达在市场方面起步比较早，去年就由肖坚带队在全国范围内巡

讲推介，"我们起步要稍微晚一些，受到市场不利的影响也要更大一些，希望能够赶上他们

的步子"。由于专户理财业务特有的私密性以及基金公司相互之间的竞争心态，一些公司在

获得实质性进展之后并不倾向于立刻对外公布。南方基金公司专户理财部总监李海鹏透露，

6 月份虽然市场非常不好，但当月仍然收获了 2单，"这几个月来接触了很多客户，在商谈之

后一般或者是签约，或者是因为目前资金紧张或者市场不好，还需要等待一段时间"。李海

鹏称，一旦市场出现好转，各家基金公司的专户业务都会出现井喷式的增长。交银施罗德基

金专户投资部总经理赵枫也表示，弱市成为专户理财业务最大的发展阻碍，交银施罗德已经

与不少客户草拟了合同，只等市场出现好转时机，就立刻转为正式的合同。 
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 基金并非二季度砸盘主力 

截至 7 月 21 日，全部 59 家基金公司旗下 362 只基金的二季度报告披露完毕。整个二季

度，基金行业不但因净值损失而饱受基民问责，也承受着市场对其涉嫌砸盘的质疑。据统计，

从基金仓位来看，257 只积极投资偏股型基金平均股票仓位 70.36%，可比的 250 只积极投资

偏股型基金平均股票仓位 70.54%，仅比一季报的 74.68%下降 4.14 个百分点，其中开放式股

票型基金平均股票仓位 72.92%，比上一季度下降 4.5 个百分点，开放式混合型基金平均股

票仓位 66.89%，下降 6.74 个百分点。由于混合型基金的仓位设置更为灵活，调整幅度整体

高于股票型基金。此外，在一季度末由于年度分红预留现金头寸导致仓位大幅降低的封闭式

基金在二季度末平均股票仓位提高了 7.49%，为 65.07%，但其整体仓位仍低于开放式股票型

基金。对此，德圣基金研究中心首席分析师江赛春认为，如果从这个数据看，对照大盘的跌

幅，可以说二季度基金没有主动砸盘，导致基金股票仓位下降的主要原因应该是股票市值缩

水。另有分析师则指出，除了偏股型基金资产配置策略更为谨慎的因素外，二季度造成基金

股票仓位下跌的原因中有七成来自于所持股票的下跌，只有不到三成的原因在于基金赎回或

主动减仓。 

 7 月以来基金资金净流出 140 亿元 

统计显示，7 月 1 日至 21 日，基金 15 个交易日内净流出 139.96 亿元。而同期社保银

行的 T 类席位也净流出 78.74 亿元，买入 27.20 亿元，卖出 105.93 亿元。7 月 3 日到 7月 9

日大盘反弹，但 5 个交易日基金实际买入资金为 139.21 亿元，流出资金达 184.93 亿元。基

金公司整体间的买卖比例，也显示卖出为主的基金公司明显占多数-买卖基金家数比约为 1：

1.5。在 7 月 10 日到 7 月 17 日大盘调整期间，基金总成交 759.11 亿元,5 个统计日内资金

净流出 49.32 亿元。7 月 18 日，大盘再次上涨，而基金资金却依然小幅净流出，当天基金

买入 39.39 亿元，卖出 46.08 亿元。7 月 21 日 A 股大涨 2.99%，并再次站上 2800 点，但是

基金当日资金仍净流出 3.2 亿元。在 7 月里，基金主要增仓了石油板块，基金整体增仓 1.3%，

共计流入资金 21.3 亿元，中国石化 7 月以来被基金增仓 1.9% ，机构持仓 21%，其中基金净

买入为 14.22 亿元；中国石油 7 月份以来被增仓 1.0％，机构持仓 11%，其中基金净买入 6.25

亿元。工程建筑是 7 月以来基金资金增仓最多的板块之一，共计增仓 2.4%。从基金的二季

报看，基金对工程建筑板块进行了增持，相较去年环比上升了 1.13%。主要增仓的个股是中
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国铁建、中国中铁这，其中中国铁建增仓幅度为 4.2% 目前持仓 45%，基金资金净买入为 5.36

亿元。中国中铁 7 月以来机构增仓 3.6%，目前持仓比例为 20%，基金在 7 月间共计净买入

8.99 亿元。而地产板块的机构持仓从 7 月 4 日的 16.65%降到了 7 月 18 日的 15.72%，下降

了近 1 个百分点。其中金地集团 7 月份以来机构持仓减少了 5.1%，基金净卖出为 12.81 亿

元，而上实发展机构减仓了 3.7%。 

A 股市场 

 上周 A 股持仓及新增账户双双回落 

中国证券登记结算公司统计数据显示，上周沪深股市新增股票账户 19.05 万户，低于前

一周的 23.93 万户。上周 A 股持仓账户增加 13.01 万户至 4771.73 万户，占目前有效账户的

47.75%，略低于前一周末的 47.82%。上周市场交易活跃度有所下降，参与交易的 A 股账户数

为 1090.21 万户，比前一周减少 184.02 万户。上周新增股票账户中，新增 A 股账户 18.99

万户，新增 B股账户 625 户。上周新增基金账户 2.06 万户，其中，新增封闭式基金账户 2046

户，配号产生开放式基金账户 1.85 万户。截至 7 月 18 日，沪深股市股票账户总数达 11935.55

万户。其中，有效账户 9993.68 万户，休眠账户 1941.87 万户。 

 44 份半年报曝出上市公司经营现金吃紧 

据统计，截至 7 月 22 日披露半年报的 44 家上市公司（剔除 3 家以上市公告书形式披露

上半年业绩的中小板公司）有 42 家上半年实现盈利，2 家亏损。盈利公司中，35 家上半年

净利润同比增长（包括 2 家扭亏公司），7 家业绩同比下滑。44 家公司今年 1 月至 6 月共实

现净利润总额 55.88 亿元，较上年同期的 35.98 亿元大幅增长 44.18%。然而，44 家公司经

营活动产生的现金流量净额合计为29.53亿元，而去年同期则高达60.56亿元，同比下滑51%。

据统计，上述 44 家公司中，有 21 家也就是将近一半的公司上半年经营活动产生的现金流为

负，上年同期则是 15 家。28 家公司经营性现金流同比下滑，其中 9 家由正变负。如凯乐科

技，在上半年净利润增长的前提下，经营性现金流净额为-32868.77 万元，而上年同期为 12996

万元。哈空调在净利润大幅增长 87.72%的情况下，经营性现金流却下滑 455.49%。舒卡股份

报告期经营活动实现的现金流量净额也由上年同期的 16571.05 万元下降至-29013.45 万

元，同比减少 45584.50 万元。业内人士称，造成企业经营性现金流大幅下滑的原因，主要
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是企业在经营活动中的现金流出过多，至于企业经营性现金流出增多的原因，可能是企业购

买生产材料的购货成本上升，或销售后资金未能及时回笼导致应收账款金额增大，以及受行

业景气度影响等等，如哈空调称："报告期内应收账款金额增大，经营活动产生的现金净流

量为负数"；舒卡股份也表示，经营活动实现的现金流量净额减少的主要原因是报告期公司

销售收回的货款大多为银行承兑汇票以及支付购买的南延线土地款所致。 

 国资委力推东航上航重组 

在油价高企大幅推升成本的非常时期，国内航空公司之间的重组并购皆在同步推进。7

月 22 日一位上海航空界高层人士透露，国务院国资委和上海市国资委正共同探讨、推进东

方航空与上海航空之间的重组合并，“讨论目前限于领导机关层面，两家企业尚未参与”。

该人士分析，在上海、北京和广州三大航空枢纽中，只有上海拥有东航和上航两家基地航空

公司，两家公司之间必然存在一定程度的竞争和资源浪费，“上海要建国际金融中心，必须

有强大的航空枢纽港作为支持，因此上海市国资委有可能从整合资源、做强上海航空业的角

度考虑，希望两家航空公司合并”。东航董秘罗祝平则表示，东航与上航的重组并未进入程

序，没有接到任何通知，“我们首先要解决‘东新合作’的问题，然后才有可能考虑其他选

择”。在罗祝平看来，假如东航与上航重组，其意义与“东新合作”颇为不同：东航与新航

合作的目的有三，一是体制创新，二是产品创新，三是提升企业竞争力；而如果东航与上航

重组，则主要是资源整合。 

 6 月股下跌 20%日均成交巨减逾 400 亿 

央行 7 月 22 日发布 6 月金融市场运行情报报告显示，上半年，银行间债券市场累计发

行债券 9975.6 亿元，较去年同期增长 5.84%。增长主要原因在于：首先，政策性银行筹资

需求增加，政策性金融债券发行量增大；其次，短期融资券和资产支持证券的发行量增加。

上半年，银行间债券市场发行记账式国债 2758.9 亿元、政策性金融债券 4434.1 亿元、非

政策性金融债券 162 亿元、短期融资券 1720.2 亿元、资产支持证券 165.4 亿元、中期票据

735 亿元。6 月份，银行间债券市场发行债券 1698.7 亿元，较 5 月份小幅增加 5.3%。其中

记账式国债发行量有所减少，而政策性金融债券、短期融资券、非政策性金融债券发行量有

所增加。截至 6 月底，债券市场托管量 2 达 93358.3 亿元，其中银行间债券市场托管量为

90245 亿元，占债券市场托管量的96.6%。上证指数年初为5272.8 点，6 月末收于2736.1 点，
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下跌 2536.7 点，跌幅达 48%。6 月份，股票市场价量齐跌。月初上证指数以 3459 点开盘，

受投资者信心不足、宏观经济不确定因素较多等因素影响，股指持续下跌，月末报收 2736.1

点，单月跌幅 20%。沪市日均交易量为 564.6 亿元，较上月减少 424.2 亿元。 

 国泰君安巨额盈利全靠抛售中石化解禁股 

中报显示，上半年国泰君安实现营业收入 95.91 亿元，净利润 46.46 亿元，分别占去年

全年营业收入的 67.41%及去年全年净利润的 62.85%。上半年，国泰君安经纪业务收入 27.96

亿元，证券承销业务收入 2.89 亿元，受托资产管理业务收益 1.33 亿元，自营收益达 60 亿

元，其中投资收益 67 亿元，公允价值损益-7 亿元。与其它券商自营业务出现巨亏不同，国

泰君安监事会主席郑会荣透露，由于公司自营部门对市场判断准确，在市场大幅调整的情况

下，国泰君安自营业务避免了较大损失，国泰君安自营部门早在 2008 年 1 月底前，便大幅

抛空了全部股票自营仓位，之后几个月对股票投资也一直采取保守谨慎措施。但自营不亏损

并不能完全解释国泰君安高达 67 亿元的投资收益，择机减持法人股才是盈利的大头。上半

年国泰君安抛售上市公司解禁法人股收益近 40 亿元。国泰君安在 2000 年后的资产重组过程

中，曾以置换方式获得中国石化、大众交通、申能股份等几家上市公司法人股，其中以每股

2.50 元的价格获得中石化 5.87 亿股国有法人股，占其总股本的 0.68%。2007 年 10 月 10 日

上述非流通股解禁流通，之后国泰君安开始小幅逐步减持中国石化，至目前可披露的数据，

其减持比例已达所持总量的三分之一，约 2 亿股。知情人士称，国泰君安上半年以平均每股

18 元的价格减持中石化股份，进账 36 亿元。 

港股市场 

 恒指冲高回落结束四连阳 

投资者对于信贷危机的忧虑升温，加上国际原油价格止跌回升，令美股道琼斯指数前夜

结束三连阳升势，从而拖累港股市场周二早段跟随走低，不过，中海油受到油价回升的提振

而表现亮丽，加上中资银行股午后走强，支撑恒生指数一度上涨，但地产股和电信股节节下

挫，拖累港股大盘再度冲高回落，结束了四连阳升势。周二恒生指数低开 102.31 点或 0.45%，

盘中低见22393.14点高见22690.74点，收市报22527.48点，跌5.42点或0.02%，成交519.26

亿港元，较周一同比萎缩两成半；红筹指数低开 16.63 点或 0.35%，盘中低见 4762.09 点高
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见 4817.36 点，收市报 4775.56 点，跌 3.16 点或 0.07%；国企指数低开 64.04 点或 0.51%，

盘中低见 12312.92 点高见 12580.91 点，收市报 12443.38 点，跌 15.43 点或 0.12%。43 只

蓝筹股之中共有 16 只下跌。中资电力股表现最强，除大唐发电微跌 0.21%外，其余四大中

资发电商平均涨 1.44%；五大中资银行股平均上涨 0.46%，但中信银行跌 1.47%；中资石油

股造好，中海油涨 0.67%，中国石油涨 0.19%，中国石化持平；中资电信股杀跌，除中国移

动受到上客量上升的刺激而上涨 0.38%外，其余三大中资电信股平均跌 1.83%；中资航运股

近乎全线下跌，中海发展、中国远洋、中海集运均跌逾 3%。 

其他市场 

期货 

 商品市场跳水探源：基金多头提前出逃 

美国商品期货交易委员会(CFTC)公布最新持仓报告显示，在 7 月 15 日纽约原油大跌之

前，基金已有出逃迹象。截至 7 月 15 日，以 CTA 和对冲基金为首的传统基金共减持原油期

货净多单 2500 余张或 2.77%，净多持仓降至 8.8 万手，而同期原油价格从 7月 8 日的 142.32

美元/桶，下跌至 139.37 美元/桶，跌幅 2.07%，与基金减仓幅度接近；而随后几天，市场则

更是大幅跳水，国际油价一周累计下跌了 11.11%，创下历史单周最大跌幅。中国国际期货分

析师刘亚琴表示，自 3 月份以来，净多头寸占总头寸比例由近 7%持续下滑至 6 月中下旬的

0.54%左右，为 2007 年 2 月以来最低水平，而总持仓也仅仅维持在 133 万左右。前期油价暴

涨应归咎于空头砍仓盘，基金持仓与油价表现曾出现短暂背离，但随着目前全球经济增长放

缓，原油市场利多题材相对淡化，基金撤离促使价格步入调整周期；由于原油走势与全球经

济形势紧密相关，此波原油调整时间可能延续至七月月底甚至更长时间，并且调整也会经历

较为复杂震荡的过程。此外， CFTC 报告还显示，在前期跌幅较大的部分农产品品种上，传

统基金实际早就提前离场，但指数基金表现却仍旧相对稳定。截至 7 月 15 日当周，传统基

金上周在玉米上减持净多头寸 26.4%，咖啡减少了 10.93%，糖减 9.27%，豆油减少 5.69%，

这些品种在近两周均出现了较大的跌幅。而另一方面，上周指数基金仅在大豆和玉米净多头

寸上减持幅度超过了 2%，在小麦、白糖、咖啡、豆油等品种上表现稳定，净多持仓变化幅度

均在 1%之内。 
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黄金 

 机构不约而同调降锌价预期 

雷曼兄弟近日发布报告，预估 2008 年铜价平均为每吨 8100 美元，高于上次预估的每吨

8000 美元；调升 2008 年铝价预估至每吨 3090 美元，上次预估为每吨 3000 美元；下调 2008

年铅均价为每吨 2380 美元，低于上次预估的每吨 2530 美元；镍价预估由上次的每吨 27580

美元调降至 25480 美元；锌价预估由每吨 2330 美元调降至 2180 美元。麦格理银行则预期伦

敦金属交易所（LME）期锌将继续触底，因最近几周价格交易在令高成本的生产商处于亏损

的水平，不过该行仍然认为 2009 年市场将温和过剩。麦格理银行指出，"我们预期明年价格

将单边整理，当宣布减产时偶尔出现短暂的涨势"。 

期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 131.04 127.25 -2.89 

伦敦布伦特原油 13261 12955 -2.31 

上海期铜 62550 62690 0.22 

上海期铝 18800 18910 0.59 

国际黄金 965.3 945 -2.10 

国际白银 18.39 17.93 -2.50 

伦敦铜 8356 8351 -0.06 

伦敦铝 2995 2985.25 -0.33 

伦敦锡 23590 23430 -0.68 

伦敦镍 20383 20333 -0.25 

纽约期糖 12.48 12.05 -3.45 

芝加哥大豆 1409.5 1415 0.39 

芝加哥玉米 589.25 571.5 -3.01 

纽约棉花期货 69.89 127.25 82.07 
数据来源路透社，截至为 2008 年 7月 23 日 

 

财富生活 

 亚太综述：主要股市小幅下跌 
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  亚太股市 22 日普遍小幅下跌，仅日本股市收涨。其中，港股跌 0.02%，台湾地区股市

跌 0.28%，日本股市涨 2.98%，韩国股市收跌 0.11%，澳大利亚股市跌 0.1%，沪指跌 0.53%

报 2846.12 点。 

沪深两市 22 日震荡调整。沪指早盘小幅低开，由于受中石油和中石化等权重股的拖累，

上行压力明显。场内人气略显不足，成交量较上一交易日有所下降。板块个股方面，券商股

走强，上海本地概念股持续受到投资者追捧，个股涨多跌少。截至收盘，沪指跌 0.53%报

2846.12 点。 

美股回吐拖累港股 22 日窄幅震荡，恒指今早低开逾 102 点，盘中低见 22,393.14 点后

震荡回稳，午后受日经指数大涨带动震荡上扬，盘中高见 22,690.74 点后受获利盘打压再度

走低, 恒生指数全日收报 22,527.48 点，跌 5.42 点或 0.02%，成交 519.26 亿港元。 

台湾地区股市 22 日低开震荡，盘中一度跌破 7,000 点，中场走高翻红，但追高买盘无

力，指数再度翻黑拉回震荡，收盘时下跌 20.02 点或 0.28%，以 7,065.65 点作收，力守 7,000

点，成交值缩减为 885.16 亿新台币。台股加权指数以 7,029.84 点开出，盘中最高为 7,098.68

点，最低为 6,998.13 点；不含金融股指数为 5,867.55 点，下跌 22 点或 0.37%。 

日本东京股市 22 日收盘走高，受大型银行类股上涨带动，此外，九月日经 225 指数期

货尾盘走高也引发了新一轮的现货买盘。 日经225指数收盘涨381.26点或2.98%至13184.96

点，该指数 18 日下跌 84.25 点。包括东京证交所一部所有股票的东证指数上涨 35.31 点或

2.8%至 1287.74 点。 昨日日本股市休市而周边市场普遍大涨。 

油价上扬和企业获利担忧拖累，韩国股市 22 日微幅收跌 0.11%至 1,561.23 点，但能源

相关个股以及大宇造船的涨势，推动大盘削减稍早跌幅。政府打算将大宇造船民营化的消息

带动该股扬升。 

    澳大利亚股市 22 日收盘走低，受 CSL Ltd.和主要银行股大幅下挫拖累，基准 S&P/ASX 200

指数收盘跌 6.2 点或 0.1%至 5005.6 点。市场交投平淡，澳大利亚企业将纷纷公布业绩报告，

主要集中在下个月公布。 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 
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风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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