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今天是 2008年 7月 14日     
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      今日要闻 

 今年体改锁定五大领域，财税是重点 

7 月 9 日，国务院常务会议审议并原则通过《关于 2008 年深化经济

体制改革工作的意见》。依此，具有改革任务的各部委将围绕《意见》中

要求的改革重点和关键环节制定相应的实施步骤。国家发改委人士披露，

《意见》的“实质性内容”的改革重点锁定在财税、电力、金融、等五

个领域。该人士又称，“今年最大的改革动作就是启动新一轮财税体制

改革”。基本思路是：以深化预算制度改革、完善转移支付制度和省以

下财政体制为重点，启动新一轮财税体制改革。创新各级财政支持义务

教育、医疗卫生、公共文化、社会保障和住房保障的体制机制；在电力

改革方面，该人士表示，“完善电价政策是今年重点”。按“十一五”

深化电力体制改革目标，继续稳步推进各项电价改革，建立与发电环节

竞争相适应的上网电价形成机制。在金融体制改革方面，《意见》指出，

将推进农行股改和国家开发银行改革，制定国家进出口银行和农业发展

银行改革方案。除财税和金融，今年改革重点还有收入分配和教育体制

改革将启动。《意见》中要求，今年重点任务之一是“要出台收入分配指

导性意见”。上述发改委人士分析，《意见》中提出“出台收入分配指导

意见”意味着今年该方案要亮相公众。在社会体制改革领域，除了近两

年的“医改”，《意见》中显示，要研究起草教育体制改革规划，“这表

示教育改革将启动”。上述发改委人士分析，教改是目前公共领域中改

革最滞后的方面。 

 浙江“地下金融”收编时间表排定 

    日前据知情人士介绍，根据中国银监会和中国人民银行《关于小额

贷款公司试点的指导意见》和浙江省人民政府办公厅《关于开展小额贷

款公司试点工作的实施意见》有关精神，浙江省内各县市的小额贷款公

司的推广工作正在有序进行中。7 月份，将在全省范围内部署小额贷款

公司的试点工作，按计划 9 月上旬首批小额贷款公司即可正式开展业务。
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一位浙江地下金融市场的“资深从业者”表示，杭州 17 家、温州 16

家、绍兴 6家，其他各县市也正在积极准备中。这是浙江省有史以来范

围最广、力度最大的对“地下金融”的收编行动。浙江省政府刚出台的

规划中表示，在试点期间，原则上在每个县（市、区）设立１家小额贷

款公司。申报方式也是通过各县市向上报，所在市初审后，可以直接上

报省政府金融办核准。浙江省决定，根据实际情况，提高小额贷款公司

注册资本，设立为有限责任公司的，不得低于 5000 万元（欠发达县域

不低于 2000 万元）；设立为股份有限公司的，不得低于 8000 万元（欠

发达县域不低于 3000 万元）。此外银监会强调，贷款利率不得超过有关

部门规定的上限，下限为央行公布的贷款基准利率的 0.9 倍，浮动幅度

按照市场原则自主确定。 

     财经新闻 

 节能服务产业发展意见年内将出台 

国家发展改革委副主任解振华日前在北京调研节能服务产业发展

情况时表示，中国节能服务产业面对巨大潜在的节能市场，具有广阔的

发展前景，节能服务产业快速发展的趋势不会改变。他指出，2008 年

是完成“十一五”节能减排约束性目标的关键一年。今年上半年，按照

国务院要求，国家发展改革委会同有关部门及专家组成六个考核工作

组，对全国 30 个省、自治区、直辖市人民政府 2007 年节能目标完成情

况和节能措施落实情况进行了现场评价考核，考核结果经国务院审定后

将向全社会公布。从目前进展看，后三年单位 GDP 能耗年均降幅需达到

5%以上，才能实现“十一五”节能目标，任务相当艰巨。按照国务院《节

能减排综合性工作方案》的要求，今年将研究出台《关于加快发展节能

服务产业的指导意见》，采取积极有效措施，调动市场主体自觉节能的

积极性，大力发展节能服务产业。                   

 全国电荒蔓延，电煤预警方案出台 

 7 月 10 日，陕西省拉响蓝色Ⅰ级用电警报，开始对全省范围内限
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电，这只是全国电力紧缺的一个缩影。进入 7月份以来，湖北已在全省

市范围内开始实施限电措施。山西、山东、广东、浙江等宣布今年夏季

缺电分别将达到 500 万千瓦、700 万千瓦、650 万千瓦、300 万千瓦。

电监会曾预计，今年全国电力缺口预计超过 1000 万千瓦，而实际的缺

电程度要严重得多。电煤短缺的真实原因是今年初以来的电煤价格上

涨，令发电企业连呼吃不消，一季度由于煤炭价格上涨，上网电价不变，

发电企业全行业亏损。而各地因为缺煤导致发电不足的情况引起主管部

门关注，10 日电监会宣布出台《电力供需及电煤供应监测预警管理办

法》，该办法规定，全国 10 万千瓦及以上燃煤电厂、重点监测的发电企

业等，每天将电煤供应情况监测的信息上报，这包括当日电煤库存及可

用天数；缺煤停机台数及对应发电容量；可用天数低于警戒线水平的电

厂数等。不过从根本上解决电荒问题，分析人士认为还是需要采取市场

化手段。这次电价上调的幅度远远不如煤价，电煤价格如果真正联动，

不会缺煤，电也不会太缺。发改委副主任刘铁男认为，电力企业投资煤

矿生产是另外一个选择。他称，华能集团在电煤供应困难的情况下，可

以积极研究探索利用两种资源，投资煤矿生产，实施资源走出去战略，

进而实现可持续发展。 

 官方调查显示储备粮库存账实基本相符 

    国家粮食局会同国家发改委、财政部和农发行，对截至 3月末全国

国有粮食企业库存情况进行的全面检查发现，中央储备粮实际库存与账

面库存相符，地方储备粮实物库存比账面库存少 0.76％，最低收购价

粮及中央临时储存等其他政策性粮食实物库存比账面库存少 1.97％，

均在合理误差范围内。上述粮食库存约占全国粮食库存总量的 80％，

2006 年及以后收获的新粮比例达到 73％。检查也发现，国有粮食企业

按照市场原则自主购销的商品粮存在差数，实物库存比账面数少 5.86

％，主要原因是部分企业管理不规范，粮食销售出库未及时减账。还有

个别企业违规销售粮食、挪用收购资金形成亏库，如黑龙江省富锦九○

粮库违规销售粮食，性质恶劣，目前检察机关正对案件进行深入调查。
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发改委指出，针对检查发现的问题，国家有关部门将采取措施，进一步加强对国有粮食企业

库存的管理和监督检查，确保粮食库存真实可靠。要按照粮食省长负责制的要求，进一步充

实地方粮食储备，切实落实各级地方政府对粮食库存管理的责任，建立粮食库存管理责任追

究机制；各级粮食行政管理部门要切实加强粮食库存统计管理，严禁在库存统计上出现虚账；

进一步改进粮食库存检查方式，加大专项检查、突击检查力度，确保检查结果真实准确，对

检查中发现的重大违规违纪案件，要严肃追究有关领导和责任人员的责任。 

 上半年中国 FDI 大增 45.55% 

商务部 11 日公布，上半年中国实际使用外资（FDI）金额 523.88 亿美元，同比增长

45.55%；外商投资新设立企业 14544 家，同比下降 22.15%。数据显示，6 月份中国实际使用

外资金额 96.1 亿美元，同比增长 44.9%，增幅比 5 月份高出近 7 个百分点；外商投资新设

立企业 2629 家，同比下降 27.19%，降幅比 5 月份高出 16.25 个百分点。2007 年 1-6 月实际

使用外资金额 318.89 亿美元，同比增长 12.17%。去年 6 月份实际使用外资金额 66.3 亿美

元，同比增长 21.91%。有关专家指出，中国实际使用外资金额不断增长，表明外商投资依

然看好中国市场，而且正在从制造业向服务业和高新技术产业转移，但也不排除其中暗含国

际短期资本借道流入。对此需要加强监管，防范热钱冲击。 

A 股市场 

 上市公司预披露招股说明书时间提前 

证监会日前发布通知称，自 2008 年 7 月 1 日起，对所有新受理首次公开发行申请，证

监会将在发行人和保荐机构按照反馈意见修改申请文件后的五个工作日内在网上公开招股

说明书（申报稿）；而此前上市招股说明书是与公司上会审核日期发布时同时公布。通知指

出，预先披露制度是深化发行制度改革的一项重要措施，是市场化约束机制的重要组成部分。

预先披露制度实施以来，在强化社会监督、提高信息披露质量方面发挥了重要作用。因此为

更加充分地发挥预先披露制度的功能，进一步强化社会监督，促进发行人和保荐机构增强责

任和诚信意识，提高上市公司质量，证监会拟对预先披露时间进行适当调整。并要求各保荐

机构进一步强化勤勉尽责意识、切实加强内部控制，不断提高保荐质量。 

 沪市首两家半年报均实现盈利 
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首批 2008 年半年报今日亮相，沪市两家公司航天通信、岳阳纸业拉开了今年半年报披

露帷幕。从这两份半年报来看，两家公司今年上半年均实现盈利，航天通信半年报显示，公

司今年上半年实现净利润 4471.52 万元，同比下降 89.40%；基本每股收益 0.1371 元，与去

年同期的 1.293 元相比缩水近 1.16 元。1 至 6 月净资产收益率 5.48%，减少 68.81 个百分点；

经营活动产生的现金流量净额-7259.73 万元，同比下滑 207.25%。相比之下，岳阳纸业上半

年经营情况明显较好。公司 1 至 6月实现净利润 12329.75 万元，同比大幅增长 164.38%，基

本每股收益 0.19 元，同比增长 46.15%；加权平均净资产收益率 4.3%，较上年增加 1.81 个

百分点；经营活动产生的现金流量净额 25061.06 万元，同比增长 1699.58%。从已经发布的

半年报业绩预告来看，过半数上市公司今年上半年的业绩预盈或预增，这为上市公司半年报

业绩披露打下了良好基础。 

 6 月两 QFII 获批，总数增至 58 家 

证监会网站日前披露，6 月有两只新 QFII 获批，分别是铂金投资管理有限公司和比利时

联合资产管理有限公司。自 2002 年以来，证监会已批准了 58 家 QFII 投资资格。 据媒体此

前报道，比利时联合资产管理公司向外汇管理局申请了 1 亿美元的 QFII 额度。公开资料显

示，比利时联合资产管理公司(KBC Asset Management N.V.)是比利时最大的基金管理公司

之一，管理总资产已达 1500 亿欧元。2004 年该公司在上海设立代表处，2006 年 10 月与金

元证券合资设立金元比联基金管理有限公司。 铂金投资管理有限公司(Platinum Investment 

Company Limited)是一家澳大利亚的基金公司，截至 2008 年 3 月管理总资产达 172.8 亿澳

元(约合 164.16 亿美元)，其中 20%的基金投资人来自新西兰、欧洲、美洲和亚洲。其亚洲投

资主要集中于中国和印度。目前为港股中国民航信息网络的策略股东，2005 年曾参股中兴通

讯。2003 年 5 月 23 日，瑞士银行获批成为可以投资 A 股市场的第一家 QFII，首次获批额度

为 3 亿美元。至 2006 年 10 月 25 日，共有 52 只 QFII 获批，投资总额高达 104.95 美元(自

此至 2008 年 3 月一直未新批 QFII)，而今年 3 月-6 月间，共有 6 只 QFII 获批。截至 6月 26

日，目前 A股市场 QFII 可使用的投资额度为 106.7 亿美元，以 6 月 25 日汇率计算等，相当

于 733.41 亿元人民币。虽然在去年 12 月国务院曾批准将 QFII 总额度从 100 亿美元扩大至

300 亿美元，但至今仍未有新批额度入市。 

 巨潮和深证治理指数样本股将调整 
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深圳证券信息公司定于 7 月 21 日对巨潮治理指数（399322）和深证治理指数（399327）

进行样本股调整。巨潮治理指数将调入锦江投资、中色股份、深赤湾Ａ、生益科技、中金岭

南、张裕Ａ、宝新能源、泸州老窖、神火股份和中信证券，深证治理指数将调入中金岭南、

中色股份、神火股份和张裕Ａ。深圳证券信息公司发布的指数调整报告认为，治理优秀的上

市公司长期投资回报丰厚，远高于市场平均水平。报告显示，自基准日 2002 年 12 月 31 日

至 2008 年 7 月 11 日，深证治理指数累计上涨 418%，巨潮治理指数累计上涨 308%，而同期

深成指上涨 263%、上证综指上涨 110%，代表两市的巨潮 1000 指数上涨 158%。从年均回报看，

深证治理指数达 76%，巨潮治理指数为 56%，深成指为 48%，上证综指 20%，巨潮 1000 为 29%。

报告认为，证券市场发展最终动力来自上市公司质量的不断提高，而治理状况在很大程度上

决定上市公司的质量。投资者应选择优秀治理公司进行长期投资，充分分享中国经济和资本

市场发展成果。 

 放缓成主基调证监会只审不发 

7 月 10 日，欲募资 426 亿元的中国建筑 IPO 已过会一月有余，依然翘首等待发行批文。

期间 A 股一度暴跌 23.4%。自 3 月至今，还有成渝高速、光大证券、南车股份等 24 家 IPO

过会公司有着一样的命运。参与中国建筑 IPO 发行的人士表示，以上公司的情况都差不多，

在手续上都已齐备，需要证监会领导签字的都已签发，现在就等证监会主席尚福林最后签发，

"现在是不管主板还是中小板，总体都慢，只有静候通知，甚至担心中国建筑延期到奥运之

后！"知情人士透露，证监会内部对是否发中国建筑等大型主板 IPO 依然有分歧。一种声音

认为一、二级市场是分开的，一级市场的发行对二级市场股价冲击不大，可以发行；另一种

声音认为现今阶段股市首要任务是维稳，A 股持续低迷甚至不断下行的情况下强行发行，对

二级市场会形成较大冲击，不利于稳定，因此步步收紧主板 IPO，放缓发行节奏，甚至停发

大型 IPO。现在后一种观点显然占了上风。 

港股市场 

 恒指收复 22000 大关，中资电信金融领涨 

上周初因受到美国金融业问题恶化的打击，恒生指数一度跌至近三个多月以来的收市新

低，但其后节节回升，最终上周 5个交易日之中共有 4 个交易日上涨，恒生指数上周累计上
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涨 760.73 点，创出最近十一周以来的最大周涨幅。从技术上来看，目前恒生指数已触及 20

日均线的压制，加上当前区域密集的成交均有可能转化为逢高抛压，可能将令港股难有进一

步的升势。并且总体来说，继美国铝业公布疲弱的业绩后，美股市场已迎来艰难的业绩公布

期，而中资股后市亦将面临石化、电力等大型企业的预亏、预减等的冲击，均将对市场构成

压力。上周五，恒生指数高开 12.86 点，盘中低见 21761.04 点高见 22225.38 点，收市报

22184.55 点，涨 362.77 点，成交 700.15 亿港元，较 10 日同比萎缩半成；红筹指数高开 0.4

点，盘中低见 4691.99 点高见 4821.74 点，收市报 4813.34 点，涨 108.40 点；国企指数高

开 29.21 点，盘中低见 12058.73 点高见 12393.35 点，收市报 12306.99 点，涨 253.33 点。

43 只蓝筹股之中仅有 6只下跌，富士康国际在创出三年新低后超低反弹，全日劲升 10.11%；

中国铝业大涨 6.24%，因传闻公司为应对电力危机而联合减产，从而提振了国际铝价的上涨；

中国海外发展公布今年上半年累计销售金额增长85%至 158亿港元，销售面积增加58%至 147

万平方米，推动股价大涨 4.71%，并带动了地产股集体走强；建设银行预告半年度利润将劲

升逾半成，推动股价上涨 2.20%；中国移动大涨 2.73%，并带动中资电信股全线劲升。 

其他市场 

期货 

 中国供应忧虑提振伦铝追平历史高位 

伦敦金属交易所(LME)期铝上周五攀升，盘中曾追平前一交易日所创的历史高位，原因

在于受油价创新高以及中国电力短缺忧虑提振，而美元下滑也激励商品市场买盘。三个月期

铝 MAL3 收报 3318 美元，周四收报 3290 美元，上周四期铝创下 3380 美元的历史高位。三个

月期铜 MCU3 尾盘报 8270 美元，周四收报 8230 美元。三个月期锌 MZN3 收报 2025 美元，周

四收报 1990 美元；三个月期铅 MPB3 跳涨约 5%至五周高位 2080 美元。LME 铅库存减少 2225

吨至 98950 吨；三个月期镍 MNI3 收于每吨 21600 美元，周四收报 21900 美元；三个月期锡

MSN3 收报 22900 美元，周四报 22700 美元。 

黄金 

 国内黄金期货全线上涨 

上周五，国内黄金期货价全线上涨。上海期货交易所黄金期货 Au0808 收盘于每克 207.19
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元，较上日结算价每克上涨 2.99 元；Au0809 收盘于每克 207.88 元，较上日结算价每克上涨

3.10 元；Au0810 收盘于每克 206.05 元，较上日结算价每克上涨 2.89 元；Au0811 收盘于每

克 209.00 元，较上日结算价每克上涨 3.61 元；Au0812 收盘于每克 208.42 元，较上日结算

价每克上涨 2.85 元；Au0901 收盘于每克 208.30 元，较上日结算价每克上涨 2.90 元；Au0903

收盘于每克 208.00 元，较上日结算价每克上涨 3.72 元；Au0904 收盘于每克 208.00 元，较

上日结算价每克上涨 4.00 元；Au0905 收盘于每克 209.00 元，较上日结算价每克上涨 4.39

元；Au0906 收盘于每克 209.00 元，较上日结算价每克上涨 2.20 元。黄金期货共成交 11956

手。国内黄金期货上周惯性收跌，周二由于前日美期金大幅缩减跌幅而激励沪金反弹，但周

三午后美元指数回落而吸引部分逢低买盘入场。周四周五则在中东地缘政治因素的影响下，

沪金跟随外盘期金连续两日大幅反弹，逼近创出的本轮反弹高点。沪金 0812 上周开盘于

205.88 元，探低 202.66 元，见高 208.50 元，收报于 208.42 元，涨 2.11 元，成交 61638 手，

较上周缩减近 5%。 

期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 141.65 144.41 1.95 

伦敦布伦特原油 14203 14449 1.73 

上海期铜 62800 63050 0.40 

上海期铝 19210 19370 0.83 

国际黄金 946.15 963.7 1.85 

国际白银 18.24 18.79 3.02 

伦敦铜 8413 8450.5 0.45 

伦敦铝 3242.25 3271.25 0.89 

伦敦锡 22765 22982.5 0.96 

伦敦镍 21756 21453 -1.39 

纽约期糖 13.61 13.99 2.79 

芝加哥大豆 1609.5 1630.5 1.30 

芝加哥玉米 675.25 680 0.70 

纽约棉花期货 70.61 144.41 104.52 
数据来源路透社，截至为 2008 年 7月 14 日 
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财富生活 

 住房公积金管理专项治理分四阶段推进 

住房和城乡建设部等七部门日前发布的《关于开展加强住房公积金管理专项治理工作的

实施意见》提出，加强住房公积金管理专项治理工作分为四个阶段进行。 

意见提出，第一阶段由住房和城乡建设部、国务院纠风办、监察部、财政部、中国人民

银行、审计署、银监会七部门组成全国加强住房公积金管理专项治理工作领导小组，负责协

调研究专项治理工作的重大问题和制度建设。各省、自治区、直辖市成立相应工作机构，具

体负责本地区专项治理工作；各设区城市专项治理工作由城市人民政府负责，市住房公积金

管委会要协助当地政府做好专项治理工作。 

第二阶段进行自查自纠、边查边改。各级住房公积金监管机构、设区城市公积金管委会

和公积金中心等单位，要根据国家政策法规和本方案要求，制定自查自纠工作方案，明确工

作任务、要求和措施。要认真查找问题，深入分析原因，边查边改。对普遍存在的政策性问

题及其他重大问题要向上级监管部门报告；对查处的严重违纪违法案件要及时向全国专项治

理办公室报告。. 

第三阶段进行监督检查、推进整改。各省、自治区、直辖市专项治理工作机构，要针对

各地自查自纠情况和群众举报投诉反映的问题进行明察暗访，加强监督检查，帮助各地完善

相关制度，堵塞管理漏洞；对存在的问题，要及时下达整改意见书，责令限期整改；对整改

仍不合格的，要予以通报批评；对拒不整改或问题严重的，要追究相关责任人的责任。 

    第四阶段是总结分析、巩固成果阶段。各地区要通过专项治理工作，注意总结、推广住

房公积金管理中好的做法和经验；针对查找出的问题，进一步健全、完善制度，逐步建立起

加强住房公积金管理的长效机制。 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 
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风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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