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今天是 2008年 7月 3日      

 

昨日大盘   

 

上证 

 

  深成 

 

港股 

 
上证深证图片数据取自 SOHU， 

恒指图片取自 SINA 

 

      今日要闻 

 央行预计 6 月份 CPI 比 5 月略有下降 

   国家统计局定于 7 月 17 日公布经济半年报，预计届时上半年 CPI

数据将出炉。央行研究部门相关人士 2 日透露，"6 月份 CPI 比 5 月略有

下降"。该人士又称，根据其目前掌握的数据分析，CPI 下半年反弹可能

性非常大。劳动力成本和原材料价格的上涨，令粮价向下的可能性变得

很小。同时，非食品类价格上涨压力非常大，能源价格的上涨在一到两

个月内对 CPI 影响不大，但其辐射作用将持续，尤其是运输成本的提高，

将直接传导到其他领域。潘向东预测，6 月 CPI 指数将在 7.1 至 7.5 之

间，下半年通货膨胀的压力不会比上半年轻松。潘向东分析，从 CPI 的

构成来看，能源价格对 CPI 的直接影响比重不足 10%，但石油价格上涨

首先会影响交运行业成本，而交运价格的渗透力最强，将直接带动生产

资料成本和生活资料成本发生变化，这一切都将推动 CPI 和 PPI 上涨。

中金首席经济学家哈继铭发布最新研究报告预计，6 月份 CPI 的升幅将

降至 7.3%-7.6%，未来数月 CPI 放缓幅度仍将显著低于预期。哈继铭还

预计，受能源价格调整影响，未来数月 CPI 放缓幅度仍将显著低于预期。

社科院在周三出版的《人民日报》上发表文章称，考虑到 6 月份成品油

价格和电力价格调整带来的新涨价因素的影响，如果没有其他新涨价或

降价因素，2008 年 CPI 增幅将在 7.0%左右。中国银行全报告称，CPI 呈

现回落的趋势下加息似乎更缺乏基础。常理推断，该行对近期央行再度

出手加息持怀疑态度，称短期内宏观金融数据方面料不致增添更多空头

预期。 

 工信部“三定”方案获通过 

7 月 2 日下午，工业和信息化部召开了 6 月 29 日正式挂牌以后首个

全国工业和信息化工作电视电话会议。部长李毅中表示，经过反复讨论，

数易其稿，“三定”方案于 6 月 25 日由国务院常务会议审议通过，近日

国务院将正式对外公布。根据履行职责的需要，工业和信息化部内设司



  - 3 - 

 
 
 

地址：北京市西城区金融大街 28 号盈泰商务中心 2 号楼 16 层  邮编：100140   传真：010-66295999   联系电话：010-66295888 

                                
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

        数据来源于 SOHU 

沪 A 涨幅前五 

 

深 A 涨幅前五 

 

沪 A 跌幅前五 

 

深 A 跌幅前五 

 

数据来源于新浪网 

 

 

 

 

局 24 个，其中综合司局 10 个、工业行业管理为主的专业司局 5 个、履

行国防工业管理相关职能的司局 1个 （军民结合推进司）、信息产业行

业管理和信息化推进司局 8 个。按照“三定”方案，工业和信息化部机

关职能部门编制 599 名，包括原信息产业部多数人员，国家发改委、国

防科工局各自有百余人并入，人员到位工作７月底前基本完成。加上离

退休工作人员等，工业和信息化部机关总的行政编制为 731 名。李毅中

还有会上强调，要积极推动 TD-SCDMA 商用测试、深化电信体制改革、

重大科技专项等重点任务的落实；要确保国防军工重大项目顺利实施。

加快落实国防科工局“三定”规定，保障重点科研生产年度任务圆满完

成；加大核心能力保障建设力度，做好“嫦娥一号”卫星、探月二期工

程、神舟七号载人航天飞行等重点工程项目重点工程的实施。 

     财经新闻 

 外商投资房地产备案权限下放不等于“松绑”？ 

商务部“下放”外商投资房地产业备案权限的消息终于尘埃落定。

有消息称，《商务部关于做好外商投资房地产业备案工作的通知》已经

下发，标注着“急件”字样，下发该文件主要是为了严格备案材料核对，

简化程序，提高工作效率，以进一步做好备案工作。通知称，自今年 7

月 1 日起，商务部将委托省级商务主管部门，对外商投资房地产业备案

材料进行核对，并由地方商务主管部门进行审批及核对；商务部将会同

国务院有关部门对外商投资房地产企业进行定期抽查，如果出现不符合

现行规定的外商投资房地产企业，商务部将协同外汇管理部门取消公司

外汇登记，并取消其外资统计；地方商务主管部门出现两次违规，将被

通报批评，限期未改则收回备案授权。对此某外资投资基金人士认为，

投资项目审批时间长是导致外商投资房地产减缓的主要因素之一，《通

知》将备案权限下放至地方，表面上看似乎是有所松动，但实际参与核

对部门反而增加，因此对于外商来说，审核标准无疑是变相严厉了，“从

内容来看，商务部下放备案权限只是一种形式上的变化，主要权限仍然

掌控在手中，并不会有太大影响”。也有外商投资人士认为，通知的出
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台对于各个地方政府来说，可以根据自身实际情况对外商投资房地产业

进行调整，显得更为灵活。 

 政府可能已经停止进口原油增值税退税政策 

从今年 4 月开始，政府对国有炼油企业所缴纳的 17%进口原油增值

税实行部分退税，以作为一系列抵消亏损的措施之一。海外媒体消息称，

中国石油人士透露，6 月份政府在大幅调高油价后，恐将停止对进口原

油增值税进行先增后返的政策，“我们已经听说政府有可能取消补贴，

可能就从 7月开始，对于政府来说，继续补贴的确是个沉重的担子”。

中石化某高层则称，进口原油部分退税政策原定仅在第二季度实行，不

过预计政府应该出台其他的措施以减轻炼企的损失。事实上，有两家国

有炼企已经收到了 5 月的进口原油补贴，但 6 月的补贴还没有到位。分

析员估计，如果相当于每桶 14 美元的进口原油补贴被取消，中国仍需

调高国内油价达 20%才能使国内炼企不致亏损，而中国政府在近期并不

太可能采取这种举动。 

国际新闻 

 传雷曼兄弟将重蹈贝尔斯登覆辙 

6 月 30 日，雷曼兄弟股价下跌 2.44 美元或 11%至 19.81 美元，创

出 2000 年 5 月以来的最低点。今年以来，雷曼股价累积下跌 70%。消

息人士透露，"市场上流传着关于雷曼兄弟可能被收购的几个版本，过

去几周以来，这家公司没有一件好消息 "。仅在 6 月份，雷曼兄弟就先

后宣布第二财季出现高达约 28 亿美元的亏损，并计划发行 60 亿美元新

股以充实资本金。6 月上旬，雷曼兄弟向其韩国战略投资者韩国产业银

行及友利控股集团寻求海外融资的企图也遭到了媒体的曝光。雷曼兄弟

人士称："该行现在确信自己已经成为卖空者一项有组织预谋的对象，

企图迫使其遭受与贝尔斯登相同的命运。雷曼兄弟面临的问题是，在贝

尔斯登破产并紧急出售给摩根大通之前的几周里，也流传过类似的传

言，主要内容是贝尔斯登现金消耗殆尽。那些流言在最终变成现实之前，

也被认为是不属实。"不过，富德投资认为雷曼兄弟在未来仍有出售的
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可能性。他表示，雷曼兄弟"是一家面向公众的公司"，因此"如果有另外一个模式或者更有

分量的人物，能够让人们相信公司会创造更多的价值，那么，让这样的元素进入公司董事会

就是一种再也清楚不过的义务"。然而，即使雷曼兄弟决定在近期将自己出售，收购价格恐

怕也将不利于雷曼兄弟的股东。市场普遍认为，贝尔斯登以每股 2 美元被摩根大通收购的例

子和美国银行业持续的不景气将使得雷曼兄弟潜在的被收购极有可能以低于该公司股票市

值的方式完成。 

 美国被揭操控伊石油交易 

据美国《纽约时报》报道，由美国国务院领导的美国顾问组参与了起草伊拉克政府与西

方五大石油公司关于开发伊拉克某些最大油田的合同。这一消息的披露，证实布什政府直接

幕后操控商业开发伊拉克石油的交易。报道指，几位顾问和一位国务院高级官员表示，美国

政府的律师和私营部门的顾问担任了伊拉克石油部的顾问，提供了合同样本和起草合同的具

体建议。另据巴格达消息，伊拉克石油部即将把开发伊拉克油田的合同授予一些大型的西方

石油公司。以这些合同为立足点，西方石油公司可进一步获得在伊拉克更广泛地勘探石油的

许可证，从而获得更丰厚的利润。报道称，全球有数十家企业在争夺这些合同，但这些公司

是在没有经过竞标的情况下将获得合同的。这些公司所属的国家要么一直是布什政府的坚定

盟友，要么就是近来在美国牵头孤立伊朗时，加强对美国的支持。汉普夏学院政治科学学者

迈克尔·克拉雷表示："依情形看，伊拉克石油部的确遇到了来自美国官员的压力，要求他

们照顾友好国家，惩罚不友好的国家。在局外人看来，事情就是这样的。" 

基金快讯 

 367 只基金重仓股二季度平均跌幅近 30% 

随着招商银行在 7 月首个交易日的跌停,基金重仓股在本轮调整中几乎均被腰斩。统计

显示,股票型基金半年平均亏损超过 30%,市值蒸发将近 1.2 万亿元。据 Topview 数据,一季度

和二季度基金重仓股分别净流出资金1697.78亿和583.63亿,总计有2281.41亿元市值蒸发。

其中,一季度基金净卖出重仓股 867.35 亿,二季度基金净卖出 424.73 亿元。失去了资金支撑

的基金重仓股一路随市下挫。据 Wind 资讯统计,367 只基金重仓股二季度均出现了普遍的下

跌。这部分重仓股的算术平均跌幅达到了约 29％,未能跑赢同期上证指数。二季度以来,基金
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降低市值较大的是金融地产股的仓位,其中,基金净抛售民生银行 24.52 亿、招商银行 56.22

亿、浦发银行 38.33 亿。此外,由于基金在着重于结构性调仓。二季度,基金还大笔抛售钢铁、

机械制造业、地产和汽车等板块的股票,基金从南方航空和宏达股份上撤资将近 80 亿。 

 基金新增开户数连续两周反弹 

在股指大幅下挫的同时，基金新增开户数却出现了连续两周的反弹。中登公司最新数据

显示，继前一周基金新增开户数反弹 30%之后，上周基金新增开户数再度递增 18%，基金新

增户突破到 3.3 万户，这一数字创下基金新增开户近两个月来的新高。在基金新增开户数连

续两周反弹之前，该数据曾一度跌破 2 万户。在此期间的众多新发基金普遍遭遇销售寒流，

基金新增开户数突然于近期出现两周反弹，令许多市场人士感到意外。值得注意的是，封闭

式基金开户数成为此次基金开户数反弹的领头羊。上周封闭式基金新增开户数猛增 3207 户，

较基金开户数反弹前增加两倍多，也创下四个月来的最高点，同时也是今年以来封基开户数

第二次突破 3000 户。基金开户数特别是封基开户数的激增与封基近期逆市走强不无联系。

与此同时，封闭式基金还于近期频频现身大宗交易。6 月 5日到 6 月 17 日，先后有 12 只封

闭式基金出现大宗交易，成交金额累计达 1.86 亿，这一现象无疑使封闭式基金再度受到市

场的关注。值得注意的是，基金新增开户数连续两周反弹正处在股指大幅下挫的背景中：上

证综指于 6 月 13 日、6 月 17 日连续失守 2900 点、2800 点大关，但在此后基金开户数便开

始逆市反弹。市场人士分析认为，逢低买入的心态在市场遭遇深度调整的环境中可能变得更

为明显。由于大盘已经调整到 2700 点以下，再度深幅调整的可能性较之前有所下降，在此

时进入市场所承受的风险已大为降低。 

A 股市场 

 证监会拟多方面推进并购重组审核 

证监会上市部负责人 7月 2 日表示，将以提高工作透明度、改善服务界面、提高审核效

率、加大市场约束机制建设为核心，重点从以下多个方面进一步推进上市公司并购重组审核

业务制度建设。包括：推行“三公开”，全程“阳光作业”，改善服务界面，通过规范申报

材料的标准，简化受理环节的补正程序，提高审核效率和透明度；健全“三审制”，实行三

审分离、各司其职，构建有效的并购重组监管内部制衡机制；落实重组委工作三原则，提高
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重组委的公信力，重组委委员的推荐、审查、公示、聘任等各个环节都实现公开操作，并购

重组委会议的召开时间、参会委员、审议事项和表决结果要及时公布；提高重组委审核专业

化水平，拟通过公开重组委审核意见备忘录的形式，使重组委审核意见形成专业化标准。建

立并购重组专家咨询委员会，发挥专家咨询的作用，提高重组委公信力。 

 上半年业绩预告：131 家公司盈利翻番 

截至 7 月 1日，深沪两市已有 554 家上市公司披露了上半年业绩预告。其中，业绩同比

涨一倍以上的上市公司有 131 家，占目前全部发布业绩预告公司总数的 23.60%；业绩预告增

长幅度在 50%至 100%之间的公司家数为 100 家。从行业类别来看，制造业中的机械、设备、

仪表行业以及石油、化学等行业"报喜"的公司占据了很大比例。目前已披露中报预告公司中，

新和成受益于公司维生素系列产品的大幅涨价，有效抵消了原材料上涨、人民币汇率升值等

不利因素的影响，使得公司预计上半年净利润将较去年同期增幅达 121 倍左右。类似情况的

还不在少数，业绩同比增幅超过 50%的天奇股份、思源电气、东信和平、苏宁电器、金风科

技、新和成等 10 多家公司。正所谓"成也原材料上涨，败也原材料上涨"，如江苏琼花预计

公司上半年业绩亏损金额在 1500 万-2000 万元之间，业绩变动的主要原因就是原辅材料价格

随石油价格持续上涨，生产成本显着增加。另外，"炒股亏钱"也成拖累上市公司业绩的重要

原因。如粤传媒日前发布半年度业绩预告的修正公告称，预计上半年度归属于母公司所有者

的净利润为-900 万元至-1400 万元。令人高兴的是，有多家 S类公司发布业绩预增公告，如

S 武石油公告业绩预增 50%-100%，*ST 中新业绩预增 100%以上。此外，有 24 家 S 类公司在

中报业绩预告中披露将实现扭亏为盈，超过全部扭亏上市公司总数 41 家的一半。其中，ST

盐湖实现赢利 4.6 亿元，同比增长幅度达到了 1554.34%。 

 金融权重股接连跌停难掩机构分歧 

近期金融权重股接连下跌，继周二招商银行跌停、浦发银行大跌后，周三又一只基金重

仓股中国平安也出现跌停，中国人寿同时大跌。周三关于“中国平安税收检查出现问题”的

传闻甚嚣尘上，“中国平安投资富通的浮亏可能会被计提减值准备”的说法也牵动着市场神

经。对此中国平安发布澄清公告称，目前国家税务部门正在对中国平安及其控股子公司进行

税务检查，本次税务检查是一次常规性的税务检查，主要检查内容为 2004 年到 2006 年期间

中国平安有关纳税的情况，目前检查工作还没有完成，公司没有任何需要披露的信息，相关
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市场传闻是不符合事实的；此外，经征询公司管理层，确认公司不存在《上海证券交易所股

票上市规则》所涉及的应披露而未披露的重大信息，包括但不限于重大资产重组、收购、发

行股份等行为。国泰君安研究所分析师指出，擒贼先擒王，空头要想打压指数，肯定选择权

重股，而其中金融股所占权重最大，这说明市场的恐慌气氛越来越强烈，何况招商银行相对

于其他金融股来说，相对跌幅也不大，要卖的话肯定选择这样的品种。上交所“龙虎榜”和

Topview 数据显示，7 月 2 日做空中国平安的主力为机构投资者，卖出席位中的前五位，均

为 4 家机构专用席位，合计沽售该股 5.01 亿元；前五位买入席位中也出现了 3 家机构的身

影，合计买入中国平安 2.59 亿元。7月 1 日在净卖出招商银行的前十名中，出现了三家基金

的身影，合计净卖出该股 9380 万元；不过多达 7 家基金出现在招商银行净买入前十名中，

合计净买入招商银行 2.15 亿元。显然各家基金的判断存在较大的分歧。 

 QFII 期望 A 股溢价率再跌 10 个百分点 

 虽然上半年 A 股调整幅度远超香港 H股，但在海外机构看来，后者的投资价值优势依然

未变。摩根富林明资产管理区域投资经理兼大中华投资总监王浩近日表示，中国的通胀危机

正在逐步缓解，导致 H股的前景依然比较乐观，从估值方面来看目前 H 股也比较合理；目前

内地实施的宏观经济政策应该只会对房地产公司以及一些定价能力较低的公司形成影响，能

源类、消费品和银行板块的盈利能力应该较好，保险公司从新增业务增长来看也形势不错，

因此 H 股整体盈利增长应该能达到市场预期，估计消费品行业可以实现 25%-30%的增长，银

行业的增长更将达到 35%以上。关于 A 股未来走势，王浩表示，目前 A 股所面临的一大问题

是投资者信心严重受挫，另外由于周边市场的宏观经济仍然存在包括通胀等严重问题，所以

A 股不会出现“太快的反弹”；近期调整后的 A 股市场对于境外的 QFII 投资者来说仍然不够

便宜，他们认为 A-H 股溢价率达到 20%的时候才是 A 股合理的投资价位。截至上周末，A 股

对 H 股溢价率仍维持在 30%左右。 

 中小板公司大非减持意愿低 

继三一重工树立起全流通后"承诺不减持"的标杆后，中小板公司也开始接棒上演"限售

承诺、买进股票"的大戏。以时间为序，中航精机是中小板公司大股东承诺继续锁仓的第一

股。其于 6月 25 日公告称，控股股东中国航空承诺，自愿继续锁定将于 11 月 2 日解禁流通

的公司股票两年。中航还承诺，所持有的已解除限售的中航精机股份，自 2008 年 6 月 25
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日起至2010年 11月 2日在股票二级市场减持价格由不低于8.05元/股调整为不低于15元/

股。拓邦电子随后表示，公司第三大股东纪树海作出承诺：在 2008 年 6 月 30 日至 2009 年

6 月 30 日期间，通过证券交易系统挂牌交易的方式减持公司股份数量不超过 25 万股，占公

司总股本的 0.5%。7 月 2日，伟星股份控股股东伟星集团也承诺，自愿将其持有的将 9 月 8

日解禁的 4561.4964 万股股票自 9 月 8 日起继续锁定两年至 2010 年 9 月 7 日止，该部分股

票在2010年9月8日前不通过深交所证券交易系统(含大宗交易系统)挂牌交易的方式减持。

可喜的是，不少中小板公司大股东采取了增持策略，德豪润达、久联发展、天润发展、中泰

化学等公司的大小非都进行了增持。。除此之外，深交所资料显示，还有北斗星通、德豪润

达、广宇集团、国统股份、华峰氨纶、罗平锌电、思源电气、天邦股份、獐子岛等公司高管

买入了自家股票，合计净买入的金额为 3969.98 万元。从投资的角度来看，上市公司高管买

入自家股票，不是反映了公司股价被低估，就是表明了公司管理团队对公司的忠诚度。换言

之，这也是公司治理表现良好的一个重要指标。 

港股市场 

 恒指失守二万二再创三个月新低 

市场传闻汇丰控股将于下周调高按揭利率,打击本地地产股大幅下挫；中资金融股受到

国内紧缩预期的打击,加上 A 股市场金融股持续杀跌,引发其复市补跌；港股 ADR 休市期间普

遍走低,亦拖累了相关个股表现。港股市场恒生指数周三低开 316.62 点,其后在金融股和地

产股的拖累下振荡走低,一度将跌幅扩大至 546.48 点,不过,由于受到中海油、和记黄埔、中

国联通等的支撑,最终收市将跌幅收窄至 397.56 点,但仍大幅失守二万二大关,并再创近三

个多月以来的新低。恒生指数低开 316.62 点或 1.43%,盘中低见 21555.53 点高见 21938.20

点,收市报 21704.45 点,跌 397.56 点或 1.80%,成交 762.77 亿港元,较上一交易日同比放大

逾四成；红筹指数低开 63.27 点或 1.33%,盘中低见 4682.52 点高见 4764.08 点,收市报

4713.09 点,跌 37.63 点或 0.79%；国企指数低开 204.59 点或 1.72%,盘中低见 11459.30 点

高见 11794.06 点,收市报 11608.92 点,跌 300.83 点或 2.53%。 
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其他市场 

期货 

 伦铜攀升至近 8800 美元两个月高位 

伦敦金属交易所(LME)期铜周三触及两个月高位,因秘鲁劳资纠纷引发供应忧虑,且美元

走软；期铝则触及四个月高位。三个月期铜 MCU3 盘中高见每吨 8795 美元,为自 4 月 17 日来

最高,当日创下 8880 美元的纪录高位。LME-三个月期铝 MAL3 收报每吨 3200 美元,周二收报

3155 美元。美元/欧元<EUR=>扩大跌势,因此前公布的美国 6月民间就业数据逊于预期。三个

月期锌 MZN3 收在 1865 美元,周二收报 1930 美元；稍早一度跌 4%,报 1854.75 美元。三个月

期铅 MPB3 亦自 1766 下跌至 1705。三个月期锡 MSN3 收在 23200,低于周二收盘价 23600。三

个月期镍 MNI3 自周二的 21550 美元下滑至 21150。 

黄金 

 纽约期金收高逼近 950 美元 

纽约商品期货交易所(COMEX)期金价格周三收复早盘失地,最后收高,因原油价创新高抵

消获利了结,且突破关键技术阻力位应扶助金价短期表现。COMEX-8 月期金 GCQ8 结算价收高

2.00 美元,报每盎司 946.50 美元.交投区间在 933.50-947.90 美元,后者为接近一个月的高

位。8 月期金自 6月 25 日创下的 875.20 美元低位之后已回升高达 8%。1815GMT,现货金<XAU=>

报 942.60/943.60 美元,周二纽约尾盘收报 938.40/939.40 美元。伦敦金周三午后定盘报

935.25 美元。9 月白银期货 SIU8 收高 13.5 美分,至每盎司 18.425 美元。盘中交投于

17.980-18.460 美元,后者为两个半月高位。现货银<XAG=>报 18.32/18.39 美元,周二纽约尾

盘报 18.08/18.13。10 月铂金(白金)期货 PLV8 收低 11.70 美元,至每盎司 2077.00 美元,获

利了结令卖压加重。现货铂金(白金)<XPT=>报 2065.50/2085.50 美元。9月钯金期货 PAU8 收

低 2.05 美元,至每盎司 470.00 美元.现货钯金<XPD=>报 463.00/471.00 美元。 
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期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 140.97 144.22 2.31 

伦敦布伦特原油 14067 14484 2.96 

上海期铜 63330 63720 0.62 

上海期铝 18785 19095 1.65 

国际黄金 938.85 944.35 0.59 

国际白银 18.06 18.33 1.50 

伦敦铜 8793.5 8900 1.21 

伦敦铝 3106.25 3153.25 1.51 

伦敦锡 23579.5 23100 -2.03 

伦敦镍 21395 21000 -1.85 

纽约期糖 13.72 14.09 2.70 

芝加哥大豆 1628 1648 1.23 

芝加哥玉米 719.5 749.5 4.17 

纽约棉花期货 68.78 144.22 109.68 
纽约棉花期货 68.69 68.95  0.38 

数据来源路透社，截至为 2008 年 7月 3 日 

 

财富生活 

 时隔 16 年新华社再发《关于股市的通信》幕后 

昨日晚间，新华社以《关于中国股市的通信》为题，针对近期股市的焦点问题发表了一

篇“新华视点”。昨晚，这篇标题看上去多少有点“无厘头”的文章在网上刚一挂出，各财

经网络媒体便根据自己的理解，把标题改为“新华社：股市完全可实现稳定健康发展”，这

样一来，新华社的这篇文章，多了一些“看多市场”的意味，更能鼓舞时下挣扎在股市“废

墟”中的股民的心。 

有趣的是，《每日经济新闻》发现，就在 16 年前的 1992 年 9 月 27 日，新华社同样以《关

于股市的通信》为题，发表了一篇关于股市的文章，对当时的中国股市进行了全面点评，对

当时市场的焦点问题进行了深入分析，其后一个多月，中国证监会筹备成立，中国资本市场

的制度性建设迈出了历史性的一步。 
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更加有意思的是，16 年前的《关于股市的通信》，发表于股市连续暴跌的背景下，主笔

操刀的记者是 3 个人，其中的主力记者吴锦才，今天已经是新华社的副总编辑，而今天发表

的《关于中国股市的通信》，也是由 3 位关于资本市场的主力记者写就。 

如此多的巧合，让人们不得不联想，新华社这篇发表于中国股市连续暴跌关键时刻的

“通信”，究竟有何深意？ 

     有经济学家表示，两次文章同题操作，显示出新华社对当前股市的态度与当年相仿。 

     “1992 年是中国资本市场在法律框架较不完善的环境下，风云变幻的一年。当年 5 月

21 号，上交所放开价格限制导致市场出现暴涨，有的股票价格一下子翻了 30 倍；那年的 8

月 10 日，著名的‘8·10’事件爆发，深交所门前 150 万人抢购认股权证引发市场骚动，随

后股市又出现了深度暴跌，短时间内下跌了 45%。还有就是当年的 10 月份证监会成立了。” 

该经济学家表示，2006 年及 2007 年入市的第三代股民用一年时间经历的暴涨和暴跌，

在 1992 年市场上几个月就完成了，“92 年的第一代股民比照当下的新股民显然更疯狂。” 

   “不排除此次管理层进一步在制度上出台变革内容，比如稳定股市的供求关系。”该经

济学家表示，鉴于新华社的特殊地位，其对市场种种问题的分析和判断显然已反映给了管理

层甚至决策层。 

另有专家则表示：“不要过分悲观是新华社此次文章的主核心，从选择的内容角度和说

法例证上看，新华社应该接收到了上层稳定舆论的要求。” 

该专家表示，此前一天新华社对于宏观经济“下半年要谨慎对待”的意思显然对股市造

成了较大影响，如今又出现“股市仍可稳定发展”的言论，从中可以看出管理层对舆论导向

的重视。“这种不许唱空的做法此前也有过，比如去年‘2·27’的时候，官方媒体采访时

均要求分析人士不能过度看空。” 

记者观察到，昨天晚间，新华社发表的《应把下半年设想得更严峻》的文章已经被《关

于中国股市的通信》所替代，后者的积极作用显而易见。 

天相投顾首席策略分析师仇彦英也表示，不要过度看空应该是当下舆论的主旋律。仇彦

英表示，纵观新华社昨晚文章的核心，其意义十分明确：“让大家都知道股市就像一个‘过

山车’游戏，虽然惊险，但它只是个游戏，并不会真的摔伤人。”仇彦英认为，股市一时的

涨跌都是很正常的，这也是股市运行规律的一部分，从长期看来股市也是能够带来比较好的
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投资回报。 

    不过，仇彦英认为，目前市场还没有完全企稳，距离大的利好转折仍有一段距离，“新

华社的文章给市场送来了温暖，下一步是等待决策层形成最后的统一意见，像‘5·30’时

统一认为市场有泡沫便调整印花税那样，出台实质性的救市政策。” 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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