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      今日要闻 

 央行：从紧货币政策取向仍需坚持 

中国人民银行行长助理杜金富 20 日在年会上表示，尽管一季度货币

信贷调控取得初步成效，但基础尚不稳固，外贸顺差过大，投资增长过

高，货币投放过多等问题仍然没有得到根本缓解。信贷需求依然旺盛，

投资存在反弹压力，通货膨胀压力居高不下，从紧的货币政策取向仍然

需要坚持。他指出，实行从紧的货币政策要综合运用多种货币政策工具，

进一步加强流动性管理，加强窗口指导，引导货币信贷合理增长，优化

信贷结构，引导金融机构加大对农业生产的信贷支持，稳定通货膨胀预

期，推动外汇市场发展，深化外部体制改革，加快走出去步伐，促进国

际收支平衡，积极发展直接融资，以更好满足市场，特别是中小企业的

融资需求，维护货币与金融业稳定。 

 资源税改革方案今年或将出台 

财政部税政司司长史耀斌日前表示，为了保护资源、提高资源综合

利用效率，将把从量征收资源税改成从价征收，以提高对资源税的调控

力度，这个方案基本上已经成熟，也许今年就会出台。他指出，为了缓

解收入差距拉大的压力，会对个人所得税进行改革，将把现在分项征收

的个人所得税，变成综合的个人所得税；同时还会以房地产税，即物业

税作为主体税种建立一套比较完善的财产税体系，准备在合适的时机推

出物业税，对于其他一些应该征收财产税的，也将纳入财产税征收范围。

并且将针对洁净能源，如核能、可再生能源、风力发电等，制定很明显

的税收优惠政策，不管是从增值税，还是从所得税上，都给予优惠。最

近将出台 10 个关于高新企业的税收办法和 5 个产业目录，还将再颁布一

些成本费用的规定，目前在清理所有以前发布的关于成本费用和财务的

规定，凡是和新的法律有抵触，都要进行调整，然后陆续发布。 
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     财经新闻 

 3 月底全国空置商品住宅面积同比下降 10.5% 

国家统计局上周五公布，3 月份“国房景气指数”为 104.72，比 2

月份回落 0.83 点，同比上升 3.50 点。分类指数看：第一，房地产开发

投资分类指数为 104.48，比 2 月份回落 0.35 点，同比上升 3.01 点。

一季度，全国完成房地产开发投资 4688 亿元，同比增长 32.3%。住宅

完成投资 3316 亿元，增长 34.7%。其中，经济适用住房投资 120 亿元，

增长 36.7%。第二，资金来源分类指数为 102.38，比 2 月份回落 1.88

点，同比上升 2.46 点。一季度，全国房地产开发企业实现到位资金 9226

亿元，同比增长 29.5%。其中，国内贷款 2356 亿元，增长 33.8%；企业

自筹资金 3351 亿元，增长 34.3%；利用外资 106 亿元，下降 19.6%。第

三，土地开发面积分类指数为 98.11，比 2 月份回落 1.23 点，同比上

升 6.69 点。一季度，全国房地产开发企业完成土地开发面积 5890 万平

方米，增长 11.0%。第四，房屋施工面积分类指数为 108.43，比 2 月份

上升 0.30 点，同比上升 4.35 点。一季度，全国房屋施工面积 15.84

亿平方米，增长27.3%。其中，住宅施工面积12.43亿平方米，增长29.1%；

办公楼施工面积 5768 万平方米，增长 11.0%；商业营业用房施工面积

16756万平方米，增长18.0%。第五，商品房空置面积分类指数为111.29，

比 2 月份回落 0.23 点，同比上升 7.75 点。截至到 3 月末，全国商品房

空置面积为 12125 万平方米，同比下降 3.9%。其中，空置商品住宅 6172

万平方米，下降 10.5%。                   

 全国大中城市 3 月房价环比加速上涨 

发展改革委、国家统计局上周五公布，2008 年 1 季度，全国 70 个

大中城市房屋销售价格上涨 11%，房屋租赁价格上涨 2.1%，土地交易价

格上涨 16.5%，物业服务价格上涨 0.3%。具体内容包括：第一，房屋销

售价格同比上涨 11％，涨幅比上季度高 0.8 个百分点。第二，房屋租

赁价格同比上涨 2.1%，涨幅比上季度低 1 个百分点。第三，土地交易

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



  - 4 - 

                                   

 
 
 

地址：北京市西城区金融大街 28 号盈泰商务中心 2 号楼 16 层  邮编：100032   传真：010-66295999   联系电话：010-66295888 

 银行外债指标"短降长升" 

    据媒体透露，政策性银行、国有商业银行、股份制商业银行等 2008

年短期外债总指标为 801604 万美元，外国独资银行、中外合资银行、

以及短期外债指标实行集中管理的外资行分行的总指标为 1272092 万

美元。相比去年，中资行削减幅度为 5％，外资行削减幅度则为 10％-15

％。年度指标最高的中资金融机构前四名为中行、工行、农行、以及进

出口银行。其中，中国银行年度指标为 17.7 亿美元排名第一。包括外

资法人银行在内的外资金融机构中年度指标前四名为汇丰（中国）、三

菱东京日联（中国）、东亚（中国）、以及花旗（中国），其中汇丰（中

国）年度指标接近 20 亿美元排名第一，未转制的外资行分行的额度则

较低。某外资银行人士透露，该行在短期外债指标下调的同时，中长期

外债指标出现小幅上升，"较去年上升了数千万美元，但是这个数字对

业务不会产生太大影响"。 

国际新闻 

 美联储：美国经济状况继续恶化 

美联储日前发表“全国经济形势调查报告”（褐皮书）称，从 2

月下旬到 4月上旬，受物价上涨、个人消费开支减少等因素影响，美国

经济状况正在继续恶化。报告说，尽管住房市场急剧恶化的信号很少，

但美国全国住房市场仍旧疲软，一些地方房价继续下跌，销量仍在下降。

美国正面临通胀上升压力，尤其是食品、燃料及其他能源产品价格不断

走高。为应对成本上涨压力，绝大多数制造商都已经或正准备对产品提

价。在一些地区，企业还面临熟练工人工资上涨的压力。褐皮书称，多

数地区的消费者支出均出现了下降，但旅游业整体表现强劲。褐皮书还

称，运输服务业的需求疲软，保健服务业有所扩张。制造业的发展趋势

较为分化。受住房市场问题影响，房地产和建筑业表现不佳。商业地产

领域的经济活动也有所放缓。褐皮书表示，多数美联储辖区的金融机构

表示消费者贷款需求下降，放贷标准收紧、资产质量出现恶化。多数美

联储辖区都报告称，劳动力市场比上次 3 月 5 日褐皮书报告公布时更加
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疲软。一些辖区称，高技能工人持续短缺。还有些辖区称面临薪资压力。 

 2007 年全球贸易增速显著放缓 

世界贸易组织(WTO)17 日表示，2007 年全球贸易增长明显减速，初步估计显示，2007

年全球商品贸易额增长 5.5%，低于 2006 年的 8.5%，预计今年将进一步放缓，根据国际货币

基金组织(IMF)对全球产出的最新悲观预测，今年全球贸易增速可能下滑至 4.5%，为 2002

年以来最低水平，原因在于金融动荡和大宗商品价格不断上涨进一步抑制全球经济活动。但

世贸组织经济学家表示，根据金融市场动荡的影响范围，这一预测可能有些乐观，同时各国

政府控制食品和能源价格不断上涨的行动可能抑制全球需求。世贸组织首席经济学家帕特里

克?劳表示：“金融市场动荡的影响迄今尚未完全传递到实体经济。” 

基金快讯 

 证监会：基金要坚持持有人利益最大化原则 

证监会基金监管部主任李正强在日前出席"纪念中国基金业十周年"论坛时指出，基金业

要永远坚持基金持有人利益最大化的原则。基金公司应规范运作，远离内募交易与操纵市场

行为，远离各种形式的利益输送。他认为，切实保护基金持有人的合法权益是基金业发展的

根本，基金运作的制度安排、监管工作的实施和各项业务的开展都应该以此为根本出发点，

要永远坚持基金持有人利益最大化的原则。基金行业要走规范运作、稳健经营的发展道路，

在基金投资上要远离内幕交易和操纵市场行为，承担起维护市场秩序的责任，远离各种形式

的利益输送，切实履行对投资人的承诺。基金销售要强化信息披露和风险揭示，防范各类误

导和诱导行为。证监会将不断推进信息披露的规范化和标准化工作，让广大投资人更方便、

快捷地了解相关信息。基金管理公司、销售机构要努力向各类投资者传递正确的金融理财观

念，帮助投资人增加对金融市场、金融风险的了解，增强长期投资和分散风险的意识，要把

投资人服务工作落实到日常方方面面的工作中。 

 国泰基金：今年专户理财潜在规模 1700 亿 

基金专户业务本周开始成批入市，年内基金公司专户理财业务的资金规模有多少？国泰

基金财富管理中心总经理梁之平 17 日透露，国泰基金目前已经拿到专户理财业务资格，其

财富管理中心目前负责企业年金和专户理财等财富管理业务。该中心对未来各类专户资金进
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行了模型测算，预计今年年内包括社保基金、企业年金在内的各项专户理财业务潜在市场规

模将达到 1700 亿元左右，预计到 2015 年将增加到 1.4 万亿元的水平。来自私营企业的资金

可能占比最多，有望达 700 亿元。他分析指出，按照美国专户理财与公募基金的情况，两者

的规模比为 1：10。由于今年是中国基金行业专户理财业务启动的第一年，对基金公司而言，

主要是将运行机制和内部流程梳理好；争取通过前期的稳健运作，将专户理财业务的业绩做

好、令服务水平提升。对于专户理财业务的投资管理，梁之平透露，将与公募基金会有较大

不同：专户更注重绝对收益；专户规模相对较小，因此投资管理更注重“自下而上，精选个

股”，其与公募基金注重“自上而下和行业配置”的做法也较不同。 

A 股市场 

 刘明康发出政府救市“信号弹” 

对于 A 股市场的持续下跌，银监会主席刘明康日前在博鳌亚洲论坛上表示，一旦市场的

主体不愿意或者是无能力克服他们的问题，监管机构必须采取措施，来保护存款人和投资者

的利益，这是监管机构的职责。由此，刘明康成了中国金融业监管层第一个表态呼吁救市的

高官，其吹响了政府救市集结号。此后，国资委主任李荣融称“国有股减持要为股市健康发

展做贡献”；4 月 15 日，证监会又新批一只股票型基金的发行，一周共有十几只基金同时发

售；4 月 16 日，央行办公厅一位副主任表示，目前，没有进一步紧缩房贷的新政策，“央行

有新的政策出台，会在央行官方网站公布”，“宏观调控的对象不是股市和楼市，但是会关

注这两个市场，制定货币政策时会予以考虑”。种种迹象表明，国务院各相关部委纷纷出手

救市，相继发表或出台了有利于股市健康发展的言论和措施。据悉，证监会对股市呈现自由

落体运动也深表忧虑，他们在近期一个研讨会上邀请了 4位力主“救市”的人士曹凤岐、刘

纪鹏、吴晓求和水皮讨论目前资本市场问题；而稍后由财政部召开的研讨会则邀请了一位自

称不懂股市，却坚决反对降低印花税的北大一名霍氏教授与会。这背后的玄机耐人寻味！不

过，去年直接干预股市的财税部门对于救市集结号的态度却是“我没听到”。知情人透露说，

财政部门认为，降低印花税或改为单边征收“存在技术障碍”。 

 上市公司重大重组新规加强信披要求 

证监会上周五发布《上市公司重大资产重组管理办法》。根据要求，《重组办法》施行后，
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上市公司拟实施《重组办法》规定的重大资产重组事项的，不需再报证监会有关部门进行沟

通或窗口指导；上市公司可以按照《重组办法》、相关信息披露准则和交易所上市规则的有

关规定自行确定交易预案，履行相关决策程序和信息披露程序。为促使上市公司做好相关工

作，提高信息披露的准确性，《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》也于同日

发布，上市公司和相关各方应遵照执行。证监会有关部门负责人表示，今后所有拟进行重大

资产重组的上市公司，应当在第一时间披露重大资产重组预案，充分披露对投资者敏感的信

息，确保信息披露的公平公正。上市公司拟实施重大资产重组，在首次董事会前相关资产尚

未进行审计或评估、相关盈利预测数据尚未经注册会计师审核的，首次董事会决议公告中应

当披露重组预案。上市公司应当在相关审计、评估和盈利预测审核完成且中介机构出具意见

后及时再次召开董事会，编制并披露重大资产重组报告书及其摘要。如果首次董事会前已完

成相关工作且相关中介机构已出具意见，上市公司可直接编制重大资产重组报告书，并与董

事会决议同时公告。 

 中石油破发券商上调评级至“买入” 

4 月 18 日，中国石油的股价击破发行价 16.70 元/股让世人震惊。当外界都猜测中国石

油下行空间更大时，国信证券石化行业首席分析师李晨提出，“它(中国石油)已进入合理的

投资区间，我们上调了对它的评级，推荐投资者买入”。这是国信证券首次上调中国石油的

评级。李晨解释说：“一方面是因为中石油的股价已跌至合理的估值区间；另一方面是因为

随着国内 CPI 见顶回落预期增强，政府对成品油价格的管制或将在二季度有所松动，这势必

会增强中石油的盈利能力”。据李晨测算，假若国内天然气价格上调 0.1 元/立方米，则中

国石油的每股估值即可上升 0.8 元；而石油特别收益金征收范围整体上调 20 美元，则其每

股价值还将上升 1.5-1.7 元，如此一来中国石油合理估值区间应在 19.1-24.9 元/股。另外，

近日中国石油和中石化已向政府有关部门递交申请，请求或予以相关税收减免政策，或提升

成品油等产品价格。李晨又称，开采成本上升是全球所有石油企业都面临的问题，只要油价

不跌破 50 美元/桶，其上游板块的盈利能力保持稳定增长不应被质疑。此外，随着开采技术

的不断进步，中国石油的后备储量会不断增加。近些年来中国石油储采比一直维持在 14 左

右就是明证。 

 深圳市长透露创业板年内推出 
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深圳市长许宗衡近日在 2008 中国风险投资论坛上透露，随着中国创业板市场的条件和

时机日渐成熟，创业板将于年内在深交所正式推出，这将为中国资本市场特别是风险投资的

发展带来了新的重大机遇。最新数据显示，截止 2007 年底深圳创投管理资本总额已达 600

亿元，累计投资项目超过 1000 个，累计投资金额 400 多亿，投资行业涵盖数字媒体、光机

电、先进制造、生物医药等众多领域，为深圳乃至全国的高新技术产业发展作出了重要贡献。

许宗衡表示，作为中国第一个风险投资试点城市，深圳是全国创业投资最活跃的地区之一，

经过十多年的积极探索，初步形成了由项目、资金、股权交易市场和中介机构组成的创业投

资市场体系，风险投资已成为推动深圳高新技术产业迅速发展的重要力量。 

 融资申请被否最大原因："产能不能合理消化" 

证监会对融资项目的发行审核正趋于严格，从 4 月 1 日至 4 月 16 日，已公布的第十届

发审委召开的 8 次发审会共审核项目 16 个，其中未通过项目 5 个，否决率 31.25%，相比之

下，去年全年的否决率仅为 15.54%。统计 2007 年数据显示，企业融资被否的主要原因共有

九大类，包括信息披露质量、持续盈利能力、主体资格、独立性、规范运作、财务与会计和

募集资金使用等。2007 年，由于"产能不能合理消化"被否决的融资项目占比最高，有 16 家，

其次是"信息披露存在问题"，有 10 家，其中 5家 IPO，5 家再融资。募集资金投资项目、盈

利前景与缺乏持续盈利能力成为被否原因的第二"梯队"，分别有 8 家。位列第三"梯队"的是

非法集资和环保、关联交易和同业竞争、规范运作和管理团队出现问题三类，分别有 6 家。

此外，融资申请被否的原因还包括财务会计处理问题和涉及定价问题，分别有 3家。 

港股市场 

 恒指上周下跌 470 点失守年线结束三连阳 

经过前期周线三连阳升势后，上周港股市场出现回落，恒生指数全周累计下跌 470.01

点，并最终失守年线支撑。上周 A股市场连续崩跌，引发港股市场国企股跟随大幅跳水，成

为拖累港股走弱的主要压力；但红筹股在中国移动的带领下表现亮丽，加上外围美股市场整

体向好，一定程度上抵消了部分做空动能。截至上周五，恒生指数收报 24197.78 点，全周

累计下跌 470.01 点或 1.91%；红筹指数收市报 5603.15 点，全周累计上涨 12.81 点或 0.23%；
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国企指数收市报 12675.43 点，全周累计下跌 681.69 点或 5.10%。上周港股市场日均成交

726.97 亿港元，较前一周 845.13 亿港元的水平萎缩 14%。上周恒生 AH 股溢价指数最终收报

133.42 点，显示 A 股股价平均比 H 股股价溢价 33.42%，溢价率大幅回落 9.17 点，AH 股价

差连续四周明显收窄，回落幅度高达五成，并进一步逼近去年 7 月份时 32.45%的历史低位

水平。 

其他市场 

期货 

 纽约油价盘中触及 117 美元历史新高 

因市场人士普遍担心原油供应问题，纽约商业期货交易所(NYMEX)原油期货上周五 5 月

原油期货结算价上涨 1.83 美元或 1.6%,至每桶 116.69 美元,为纪录收盘高位.市场波动区间

为 112.72-117.00 美元,后者为纪录新高。NYMEX-5 月 RBOB 汽油期货结算价收高 3.15 美分或

1.06%,至每加仑 2.9893 美元。NYMEX-5 月取暖油期货涨 2.49 美分或 0.76%报每加仑 3.2923

美元。另外，伦敦洲际交易所(ICE)6 月布兰特原油期货收高 1.49 美元至每桶 113.92,盘中

在 110.62-114.22 美元之间交投。据悉，英国 Ineos Grangemouth 炼厂一工会的工人将从 4

月 27 日开始举行为期两天的罢工,将迫使该炼厂关闭,并影响到北海 Forties 原油管线系统；

荷兰皇家壳牌上周五称,其在尼日利亚的石油生产有一小部分关闭,因尼日尔三角洲地区伯

尼原油终端的管线遭到袭击；法国Fos-Lavera石油港口罢工已经持续两天,18艘船无法进港,

其中包括四艘原油运输船和六艘油品运送船。 

黄金 

 纽约金价重挫 3%至 915.20 美元 

受美元走坚及美股上涨影响，上周五，纽约商品期货交易所(COMEX) 6 月期金收跌 27.7

美元,或 3%至每盎司 915.20 美元，盘中波动区间介于 949.80 美元至 907.30 美元,后者为 4

月 9 日以来低位。1815GMT,现货金报每盎司 916.40/917.20 美元,上周四收盘价为

938.90/939.70 美元。伦敦金午后定盘价报 908.75 美元。截至 4 月 17 日的未平仓合约增加

1310口至434151。7月铂金小幅上涨9.80美元至2071.30美元；现货铂金报每盎司2035/2050

美元。6 月钯金收升 12.20 美元,或 2.7%至 473.40 美元；现货钯金报 450/455 美元。5 月白
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银期货收跌 0.485 美元,或 2.7%至 17.820 美元；现货银从上周四收盘的 18.23/18.28 美元跌

至 17.87/17.92 美元。 

期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 114.86 116.97  1.84 

伦敦布伦特原油 11243 11392  1.33 

上海期铜 64420 64900  0.75 

上海期铝 18830 18905  0.40 

国际黄金 938.90 916.00  -2.44 

国际白银 18.24 17.84  -2.19 

伦敦铜 8861.50 8630.00  -2.61 

伦敦铝 3037.00 2965.00  -2.37 

伦敦锌 2285.50 2240.50  -1.97 

伦敦铅 2841.00 2814.50  -0.93 

伦敦镍 30860.00 29900.00  -3.11 

纽约期糖 12.57 12.45  -0.95 

芝加哥大豆 1350.50 1361.50  0.81 

芝加哥玉米 603.50 599.50  -0.66 
纽约棉花期货 71.75 70.88  -1.21 

数据来源路透社，截至为 2008 年 4月 21 日 

 

财富生活 

 为基金业贡献一份力 

闫冰竹：非常荣幸在中国证券投资基金业成立十周年之际与中国证券报社合办 2008 年

金牛基金论坛暨第五届“中国基金金牛奖”颁奖典礼。首先请允许我代表北京银行对论坛暨

颁奖典礼成功召开表示热烈的祝贺！ 

长期以来，北京银行与各基金公司建立起良好的业务合作关系，结下了深厚的友谊，借

此机会我向大家简要介绍北京银行基金业绩和发展的亮点，也为基金行业的发展壮大贡献我

们的一份力量。自 2007 年北京银行成功登陆 A 股市场以来，北京银行受到资本市场的热烈

追捧，得到了广大投资者的充分认可。 
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2007 年末，北京银行的总资产达到 3542 亿，同比增长 30%，实现净利润 33.4 亿元，同

比增长 56%，资本充足率达到 20.1%，资产利润率达到 1.07%，不良贷款比例降至 2.06%，各

项经营指标均处于同业领先水平，创造了优异的发展业绩。 

从今年 4 月 7 日至 4 月 11 日，北京银行相继在北京、上海、深圳、香港四地开展了业

绩路演推介活动，以扎实的财务数据和表现赢得了专业分析师和国内外媒体的广泛认可和高

度的赞誉。监管部门对北京银行的发展给予了高度评价，这一系列的有利因素，将成为北京

银行加快发展新的起点。 

在整个路演推介中，北京银行六大发展亮点得到了投资人的认可，我们有良好的企业文

化，有先进的公司治理，有卓越的管理团队，有创新的体制，有到位的激励机制以及我们在

北京地区 130 个网点的优势，这六大亮点进一步提升了北京银行的投资价值，成为北京银行

持续发展的根本动力和加快发展的坚实基础。 

  2008 年，北京贸促会的到来，为北京银行提供了展示金融服务品牌的重要历史机遇，为

北京银行跨越发展提供了机遇。面向未来北京银行提出要加快实现品牌化经营，区域化布局，

综合化发展三大战略，不断提升国际化水平，着力打造中国一流现代商业银行的优质品牌。

在向未来的发展中希望得到各基金公司一如既往的信任和支持，希望和大家建立更为紧密的

友好合作关系，北京银行也将不负众望，为广大投资者持续创造优异的价值回报。（小石） 

——中国证券报 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 
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风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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