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      今日要闻 

 央行首次表态从紧货币政策见效 

央行上周五发布《从紧货币政策成效显现》报告统计，3 月末广义

货币供应量(M2)余额同比增长 16.29%，增幅比上年末低 0.45 个百分点，

比上月末低1.19个百分点。3月末金融机构本外币各项贷款余额为29.39

万亿元，同比增长 16.23%，其中，金融机构人民币各项贷款余额 27.50

万亿元，同比增长 14.78%，增幅比上年末低 1.32 个百分点，比上月末

低 0.95 个百分点。一季度人民币贷款增加 13326 亿元，同比少增 891

亿元；3 月末金融机构外汇贷款余额为 2688 亿美元，同比增长 56.92%，

一季度外汇各项贷款增加 488 亿美元，同比多增 462 亿美元，3 月份外

汇各项贷款增加 104 亿美元，同比多增 76 亿美元。3 月末，国家外汇储

备余额为16822亿美元，同比增长39.94%。一季度国家外汇储备增加1539

亿美元，同比多增 182 亿美元。3 月份外汇储备增加 350 亿美元，同比

少增 97 亿美元。3 月末人民币汇率为 1 美元兑 7.019 元人民币。分析人

士指出，这是央行首次表态从紧货币政策奏效，预示未来政策取向将有

变化。 

 银监会：利率汇率自由化有待监管先行 

    银监会主席刘明康 12 日在博鳌亚洲论坛上表示，金融业自由化、全

球化是一把双刃剑，因此中国银行业要按部就班地进行改革，把该做的

准备先做好；中国将吸取美国次贷危机产生的教训，但中国金融业改革

的最终目标是进一步对外开放，这一根本方向不会因为国际金融市场的

一些波动发生调整。刘明康强调，金融行业的对外开放必须采取循序渐

进的方式进行，把该做的事情都事先做好，才有能力应对和解决金融开

放带来的风险和问题，制定好规则是中国金融业对外开放的前提和基础，

而利率自由化、汇率自由化、人民币可兑换等则是属于操作层面上的问

题，千万不能本末倒置；监管机构必须站在市场的角度，随时做好准备，

一旦市场主体不愿意或者没有能力解决问题，监管机构必须及时采取措
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施保护存款人的利益，保护投资者的利益，这不仅是监管职责也是社会

职责。 

     财经新闻 

 中国智利签署自贸区服务贸易协定 

13 日，商务部长陈德铭和智利副外长万克拉韦伦分别代表两国政

府在海南三亚签署了《中华人民共和国政府和智利共和国政府自由贸易

协定关于服务贸易的补充协定》，该协定是中国与拉美国家签署的第一

个自贸区服务贸易协定。根据该协定，中国的计算机、管理咨询、房地

产、采矿、环境、体育、空运等 23 个部门和分部门，以及智利的法律、

建筑设计、工程、计算机、研发、房地产、广告、管理咨询、采矿、制

造业、租赁、分销、教育、环境、旅游、体育、空运等 37 个部门和分

部门将在各自 WTO 承诺基础上向对方进一步开放。该协定是中国与拉美

国家签署的第一个自贸区服务贸易协定，协定的签署将有助于两国进一

步相互开放服务市场，改善投资环境，降低交易成本。中国商务部发言

人表示， 根据双方在自贸区服务贸易协定中达成的共识，两国将适时

启动自贸区投资谈判。                   

 社保基金去年已实现收益率超千亿 

上周五全国社会保障基金理事会第三届理事大会第一次会议召开，

国社保基金理事会理事长戴相龙作工作报告指出，截至 2007 年末，全

国社会保障基金权益 4140 亿元，加上受托管理的行业统筹基金和个人

账户中央补助资金，基金总资产市值 5162 亿元。2007 年全国社会保障

基金已实现收益 1084 亿元，已实现收益率 38.9%；经营业绩 1453 亿元，

经营收益率 43.2%。会议提出，今后三年要努力提高全国社会保障基金

保障能力和管理运营水平，力争到 2010 年底全国社会保障基金规模超

过 1 万亿元，年均收益率超过同期通货膨胀率。围绕实现上述目标，社

保基金理事会提出五项主要工作任务：要通过多种渠道充实全国社会保

障基金，进一步扩大资金规模；要进一步扩大对金融、交通运输、能源
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等重点项目的直接投资和股权基金的投资，不断提高全国社会保障基金

管理运营水平和风险控制能力；要借鉴国际经验，完善全国社会保障基

金理事会管理体制；要建立健全全国社会保障基金管理的法律法规体

系，实行依法运营；要进一步加强培养和引进专业人才，完善激励约束

机制，加强廉政建设。 

 商务部：今年鼓励纺织机电高端农产品出口 

在 9 日召开的《2008 年国际贸易形势分析会》上，商务部副部长

高虎城和商务部外贸司官员，针对 2008 年出口形势和各行业出口政策

调整，介绍了商务部的判断和政策导向。他说：“今年我们要稳定轻纺

行业的出口。纺织业的影响实际上是很大的，对于解决当地就业和稳定

发挥着重要作用。”针对机电产品出口，商务部官员表示，“我们应该

看到它给我们带来新技术，所以还是鼓励其稳定增长”。商务部官员还

表示，在优势农产品出口方面，商务部将采取多项措施，优化农产品出

口结构，鼓励园艺产品，“农产品也是劳动力密集型产品，我们要在国

际谈判中为中国的这部分产品赢得市场”。而针对钢铁行业的出口政

策，商务部官员说：“去年钢铁行业出口的增速是 90%多，前年是 110%

多。这些产品出口增长非常快，把我们的能耗都拿去的同时，国外还对

我们发起反倾销、反补贴等等。带来了许多的麻烦。所以要对这样的产

品进行一些调控措施来控制。” 

国际新闻 

 华尔街日报调查预计美国经济上半年见底 

华尔街日报最新调查显示，大多数华尔街经济学家都认为，美联储

将在今年上半年将基准率降至 1.75%，下半年则将保持利率不变。经济

学家普遍觉得，日益降温的美国经济还会变得更糟。近四分之三的受访

者认为，美国经济尚未见底。认为经济已陷入衰退与认为经济尚未陷入

衰退的受访者比例为 3比 1。本次调查是在美联储插手挽救贝尔斯登免

于破产的行动之后进行的。接受调查的 46 位经济学家中，80%的人赞同

美联储对贝尔斯登的处理。不过，这种赞同态度没能让这些经济学家给
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伯南克或是保尔森打出高分，二者均参与了贝尔斯登的交易。在被问及预期什么是最大的下

行风险时，35%的人选择了信贷市场进一步恶化，25%的人认为是消费开支的大幅下降，而

13%的人觉得是楼市持续疲软。经济学家们预计今年第一季度将增长 0.2%，第二季度 0.1%，

而第三季度会有 2.1%的增长。 

 索罗斯：美元信贷扩张时代终结 

投资大师乔治·索罗斯最近在其新书《金融市场新范式：2008 年信贷崩溃及其意义》

中表示，次贷引起的全球经济衰退效应尚未充分显现，到目前为止的损失不是最终结果。他

强调，次贷危机是“以美元为全球储备货币的信贷扩张时代的终结”，20 世纪 30 年代以来

的历次萧条－繁荣不过是这一轮超级大周期的组成部分，而这个“超级泡沫”如今已经破灭

了，并会从此产生出一种新秩序。索罗斯表示，之所以有繁荣－萧条－更大繁荣，或者信贷

扩张－紧缩－更大扩张的循环模型来解释当前的危机，是由于政府对信贷扩张不加控制，容

忍运用杠杆，这是房地产泡沫的成因，也是其所谓“超级泡沫”的成因。另外，他表示，至

于中国内地，除了上海、深圳等沿海大城市，中国很大一部分是较少受到外来影响的。 

基金快讯 

 本周 4 只入市基金发行进入高峰期 

伴随着 11 日东方策略成长、华富收益增强、长盛创新先锋等三只基金刊登招募书，本

周启动发行的基金将会增加至 4 只（包括 10 日公告发行的诺安灵活配置）。而除上述基金外，

目前场内仍有包括富国天成红利灵活配置、天治创新先锋、东吴行业轮动等偏股型基金、以

及华安稳定收益等债券基金和华宝兴业海外中国这样的 QDII 基金发行。同期基金发行个数、

类型、乃至发行渠道的网点覆盖量都是历史上的高峰期。根据最新公告，东方基金公司旗下

第四只产品东方策略成长股票型基金将于 15 日开始发售，发行渠道包括建行、工行、中行、

招行、民生银行、邮储银行及东北证券等机构。华富基金管理公司也于日前发布公告称，华

富收益增强债券基金将于 16 日起在建行、邮储银行、交行、招行及一些大型券商渠道发售，

首次募集不设上限。另外，长盛创新先锋也将于 16 日起启动发行。此外，诺安灵活配置基

金 15 日也将发行。值得关注得是，下周启动发行的基金也明显偏向更加保守的产品线路。

其中，华富收益增强型基金明确将不从二级市场主动购买股票或权证，而仅仅是通过新股申
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购和可转债转股等方式获得股票。此外，长盛先锋基金的产品类型为灵活配置型基金，股票

投资占基金资产的比例为 30%-80%，债券投资占基金资产的比例 15%-65%。 

 定向增发破发大规模套牢基金 

统计显示，从 2007 年 7 月 2 日到 2008 年 4 月 8 日期间，在沪市总共 58 家定向增发的

上市公司中，破发上市公司就达到了 12 家之多，根据测算，所有定向增发“破发”股票下

跌的幅度约为 25%。值得注意的是，破发背后竟有众多基金被套。在这份两市“破发”的翔

实名单中，新湖中宝和金地集团是基金参与最多的两家公司。统计显示，海富通、华夏、上

投摩根、建信、富国五家基金公司参与了新湖中宝的定向增发，广发、华夏、鹏华、华安、

南方、兴业等六家基金公司参与了金地集团的定向增发。就新湖中宝定向增发为例，海富通、

华夏、上投摩根、建信、富国五家基金公司分别认购了 2000 万股、1950 万股、1500 万股、

1312 万股、1000 万股，按照 4 月 8 日的收盘价格 8.44 元计算，对比 16.06 元的定向增发价，

上述五家公司这笔投资的账面损失大约分别为 1.52 亿元、1.49 亿元、1.14 亿元、0.99 亿

元、0.76 亿元。金地集团的情况亦殊途同归。数据显示，广发、华夏、鹏华、华安、南方、

兴业六家基金公司分别认购了该公司定向增发股 2500 万股、2099 万股、1923 万股、1807

万股、1769 万股、1538 万股，按照 4 月 8 日的收盘价格 18.74 元计算，对比其 26 元的定向

增发价,上述六家这笔投资的账面损失大约分别为 1.81 亿元、1.52 亿元、1.40 亿元、1.31

亿元、1.28 亿元、1.12 亿元。 

 基金反弹行情大减仓，首抛钢铁证券板块 

虽然银行、保险、券商、房地产、钢铁、有色金属等主流板块在近期的反弹行情中“各

领风骚三两天”，并有明显的底部放量，看上去很美，但截至 4 月 8日反弹高点的统计数据

显示，基金席位近期对于沪市 A 股的总体态度依然很坚决：减仓。基金席位近 5 个交易日净

卖出沪市 A 股 71.8 亿元，其中买入 390.45 亿元，卖出 462.25 亿元。近 5 个交易日被基金

席位净卖出最多的板块是钢铁冶炼板块，遭净卖出 13.18 亿元。其次是证券保险板块，遭净

卖出 9.82 亿元。排名第三的是房地产开发板块，遭基金净卖出 7.23 亿元。第四名是水泥板

块，被净卖出 5.18 亿元。排名第五位的是贵金属板块，被净卖出 5.154 亿元。近 5 个交易

日基金席位净买入较明显的板块则多为非主流品种，且买入力度与上述净卖出板块的力度不

可同日而语。其中净买入居首的是土木工程板块，共净买入 7.61 亿元。之后分别是石油化
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工板块（共净买入 1.45 亿元）、包装印刷纸业板块（共净买入 1.191 亿元）、零售连锁板块

（共净买入 0.877 亿元）和橡胶轮胎板块（共净买入 0.342 亿元）。 

A 股市场 

 非上市公众公司统一监管体系开始酝酿 

 4 月 11 日，上交所公布的一份由国务院法制办财政金融司司长刘炤领衔的课题研究报

告《非上市公众公司法律制度研究》，报告就建立统一的场外交易市场、非上市公众公司信

披制度及治理结构、监管范围和相关转板机制等问题提出了一些明确的建议。一位参与撰写

上述报告的专家表示，“这些关于制度方面的思考和建议，有望成为非上市部制定相关法规

的基础。按照目前的进度，关于非上市公众公司的相关法律法规有望在年内出台”。报告认

为，在细化《证券法》关于非上市公众公司规定的基础上，需要建立一套合理、统一的非上

市公司设立制度。具体来说，包括统一的监督管理机构和统一的许可制度。尽管目前证监会

“非上市部”已经成立，不过报告仍旧认为，仍需“进一步明确证监会在监管非上市公众公

司方面的具体权限，明确建立非上市公众公司的自律监管范围，并同时明确针对非上市公众

公司的监管规则、自律规则和交易规则”。与此同时，还需要明确非上市公众公司的信息披

露制度。报告认为，有必要考虑建立非上市公众公司交易市场与其他市场的转板制度。报告

建议，可以考虑结合非上市公众公司的三种形态，对于符合上市条件而不愿上市的非上市公

众公司可以允许其选择是否上市；对于不符合上市条件的非上市公众公司，如果经过发展达

到上市条件的，可以提供机制转到交易所；对于转板问题，至少应考虑在转板过程中，应设

立措施妥善减少股价波动、切实保护好投资者权益。 

 创业板管理办法将不改准入标准 

随着创业板相关细则的陆续出台，接近证监会人士周四透露，已于 3 月 31 日结束征求

意见的《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法正在做进一步修订，不久将会公布。《管

理办法》较之前的征求意见稿不会有实质性的改变，其中准入标准不会变。之前公布的征求

意见稿对于公司盈利状况，给出了两套标准，上市公司只要符合其一便可。但业界对准入门

槛就一直争议不断，认为此准入门槛较高一方的观点是，目前，包括伦敦 AIM、新加坡凯利

板等全球主要创业板市场在内，对公司利润和盈利几乎都没有要求。相比之下，实务者并没
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有过多的想法。思新格创业投资管理公司分析师翟芳觉得，《管理办法》规定的准入门槛限

制更有利于把握好上市公司的质量，使我国创业板取得长期良性发展，“前期，门槛高一些、

公司质量好一些，市场才能够良好地运行下去。” 

 上市公司经营者绝对控股比例不足 6% 

国务院发展研究中心中国企业家调查系统日前发布的 2008 年调查报告显示，截至 2007

年，上市公司中有 58.3%的经营者未在本企业持有股份，仅有 5.8%的经营者持股比重达到

51%-99%。从所有被调查的企业来看，已有 73%的企业经营者在本企业持有股份，其中 26.3%

的企业经营者持股比重达到 51%-99%。调查还显示，不同规模和经济类型的企业经营者的持

股情况差异明显。从规模上看，大型企业中仍有 58.3%的企业经营者未在本企业持有股份，

中型企业的未持股的比例为 27.2%，小型企业的未持股的比例仅为 17.2%。另外国有企业仍

有 85.4%的企业经营者未在本企业持有股份，而民营企业的这一指标仅为 7.3%。 

 上市公司一季度业绩可能“先甜后苦” 

统计显示，截至 4 月 9日，沪深两市发布业绩预告的上市公司累计达到了 148 家，加上

已经公布一季度业绩的 4 家，合计有 152 家公司预告或披露了一季度业绩情况。其中，业绩

增长和扭亏的合计有 122 家，占 80.26%；业绩预减或亏损的有 28 家，占 18.42%，其中业绩

预增超过 100%的有 68 家，占 44%。显然，上市公司一季度的表现大大超出了市场的预料。

不过，值得注意的是，在 4 月 10 日深市发布业绩公告的 12 家公司中，预亏的公司达到了 7

家，其中，锌业股份、美欣达、中核钛白的预亏金额分别达到了 5500 万元、700 至 900 万元

以及 1850 至 2100 万元。这一亏损的金额与此前福建南纸公告中的一季度净利润同比增长超

过 1700%的表现，呈现鲜明的对比。对此，信达证券分析师表示：“尽管上市公司季报的公

布不会对市场产生太大的影响，但是预先公布业绩增长好的公司无疑能够增强市场的信心，

从历年的季报发布时间来看，4 月中旬起，一些预亏的公司将出现扎堆披露信息的局面，先

报喜后报忧似乎已经成了沪深两市不成文的规定。” 

 “新兴市场教父”：A 股见底首选小型消费类企业 

第一季度，新兴市场国家股市随着美欧成熟市场下跌，无一幸免地出现大幅回落：香港

恒指下跌约 18%；印度股市下跌 20%；越南股市下跌 44%，而上证综指也下跌了 37.63%。对
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此，有“新兴市场教父”之称的富兰克林坦伯顿基金集团执行副总裁马克·莫比尔斯表示，

“就新兴国家股市而言，目前整体已经下降了约 22%的水平(新兴市场国家股指平均跌幅)，

超过了通常 20%的由牛转熊的评价标准”。谈及 A 股，莫比尔斯称，当一个市场指数出现了

30%到 50%下跌的时候，就可以证明在这个市场中出现了大量的投资机会，同时也证明了很

多的股票，它们现在的价值是非常便宜的。这意味着发出了股市见底信号，A 股市场目前正

处于这一阶段。此外，莫比尔斯称，“我对 A 股市场投资兴趣的确很大，不过，我更看重较

小的上市公司，而不是那些大公司。因为这些小公司目前的估值比较低，未来还有更大的上

升空间。具体看，我们比较关注的领域是消费行业以及和零售相关的产业。这主要因为，中

国居民人均收入在不断上升，中国居民的储蓄率非常高，而中国人现在越来越习惯使用信用

卡，这就说明将来会增加消费”。 

港股市场 

 港股连续第三周上涨创近两个月新高 

上周港股市场连续第三周上涨，再创近两个月以来的收市新高。工商银行、中煤能源、

招商银行等大型中资企业一季报业绩相继大幅预增，成为推动港股上涨的强劲动力。截至上

周五，恒生指数收市报 24667.79 点，全周累计上涨 403.16 点或 1.66%；红筹指数收市报

5590.34 点，全周累计上涨 181.02 点或 3.35%；国企指数收市报 13357.12 点，全周累计上

涨 219.55 点或 1.67%。日均成交 845.13 亿港元，较前一周 896.80 亿港元的水平萎缩逾半

成。上周恒生 AH 股溢价指数最终收报 142.59 点，上周回落 2.83 点，反映 AH 股价差连续三

周明显收窄，从三周前 82.87 点的水平算起累计跌幅达 40.28 点，回落幅度接近五成，并进

一步逼近去年 7 月份时 30%左右的历史低位水平。 

其他市场 

期货 

 纽约油价升至 110.14 美元 

纽约商业期货交易所(NYMEX)原油期货上周五小幅收高,因交易商赶在周末前回补空头

部位。5 月原油期货结算价小涨 0.03 美元或 0.03%,报每桶 110.14 美元,盘中介于

108.92-110.82 美元,周三曾创下 112.21 美元的纪录高位。5 月 RBOB 期货结算价收高 1.52
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美分或 0.54%,至每加仑 2.8073 美元；RBOB 裂解价差升至 7.77 美元,上周四为 7.16 美元。5

月取暖油期货 HOK8 结算价涨 0.35 美分或 0.11%,至每加仑 3.1975 美元；取暖油裂解价差报

24.16 美元,上周四为 24.04 美元。另外，伦敦洲际交易所(ICE)5 月布兰特原油期货 LCOK8

结算价收高 0.55 美元或 0.51%,至每桶 108.75 美元,盘中介于 107.69-109.17 美元。 

黄金 

 纽约金价跌至 927 美元 

纽约商品期货交易所(COMEX)期金上周五收低,因周末前市场态度谨慎,投资者减持部

位。6月期金结算价下跌4.80美元报每盎司927美元,盘中在920.50-935.80美元交投。COMEX

期金最终成交量预估为 92878 口。1815GMT,现货金报 924.60/925.40 美元,上周四收盘价报

925.90/926.70,上周五伦敦金午后定盘价为 927.75 美元。7 月铂金期货收低 16.90 美元,报

每盎司 2028.10 美元；现货铂金报每盎司 2002/2007 美元。6 月钯金期货收高 6.60 美元或

1.4%,报每盎司 475.35 美元；现货钯金报 466/474 美元。 

期货市场价格一览 

期货品种 前收盘 收盘价 涨跌（%） 

纽约 WTI 原油 110.11 110.14  0.03 

伦敦布伦特原油 10847 10820  -0.25 

上海期铜 65600 65830  0.35 

上海期铝 19010 19080  0.37 

国际黄金 928.40 924.90  -0.38 

国际白银 17.85 17.74  -0.62 

伦敦铜 8884.50 8810.00  -0.84 

伦敦铝 3042.00 3030.50  -0.38 

伦敦锌 2330.50 2290.00  -1.74 

伦敦铅 2931.00 2948.00  0.58 

伦敦镍 30860.00 29900.00  -3.11 

纽约期糖 12.52 12.34  -1.44 

芝加哥大豆 1356.00 1332.50  -1.73 

芝加哥玉米 594.25 584.25  -1.68 
纽约棉花期货 74.75 74.16  -0.79 

数据来源路透社，截至为 2008 年 4月 14 日 
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财富生活 

 上海楼市暴涨论背后的阴谋 

与深圳、广州等地的房价大跌相比，上海房价的屹立多少有些另类。这种另类不仅体现

在房价的强势横盘上，还体现在一种日渐喧嚣的“暴涨论”上。除了开发商们不断地通过抬

高价格制造房价仍将继续上行的表象外，一些上海本地媒体和业内人士也不断地“惊呼”：

量价齐升，上海楼市恐怕会重演去年那一幕疯狂的上涨行情！ 

这种“惊呼”的依据是 3 月份成交量的上涨，以及从成交均价上体现的 3 月份上海房价

上扬。或许是为 2 月份过于低迷的数据而胆寒，当 3 月份数据有所上扬时，尽管有专家一再

指出上海楼市回暖言之尚早，但却有急切的勇敢者直接跳过“回暖”阶段而据此将上海楼市

定性为可能再次出现暴涨。虽然与去年同期相比，3 月份的成交量仍是大幅萎缩；虽然 3 月

成交均价的上扬主要是由于成交结构变化造成，趋势并未明确，但在勇敢者的心里，此时这

些都显得不那么重要。 

急不可耐的“暴涨论”很快就遭受现实的棒喝。据媒体报道，由于开发商们大玩猫儿腻，

3 月份上海楼市的成交可能“水分”不小。上海房地产交易中心官方网站——网上房地产记

录的 17 个楼盘合同成交和撤销数据显示，17 个楼盘中 11 个为外环以外的楼盘，其共签约

3571 次，合同撤销 1151 次，撤销率为 32％，而其他 6 个外环以内的楼盘合同撤销率则达到

45％。更荒唐的是，位于松江区的沿海丽水馨庭楼盘，截至昨日共签约 285 次，但合同撤销

也为 285 次。也就是说其合同撤销率达到 100％。专家指出，除非特殊情况，否则房产销售

合同撤销率超过 10％是一种不正常的行为。这说明，许多楼盘所谓涨价热销的局面不过是开

发商恶意导演，其目的是为了欺骗消费者，制造恐慌情绪，诱导其高位接盘。 

联想到“暴涨论”的直接受益者——开发商，这种论调背后的企图跃然而出。在楼市成

交尚未回到正常轨道，政府调控依旧严厉的背景下，就悍然宣称上海楼市不久可能再度暴涨，

并且通过虚假成交和虚假价格来制造繁荣假象，其目的就在于扰乱视听，削弱甚至击破消费

者对宏观调控的信心，让他们在人为制造的恐慌情绪下再度成为高房价的接盘者。从更深层

次的角度分析，开发商们背后集体制造“暴涨论”是对中央政府宏观调控决心的直接挑战。

尽管中央政府一再表明了调控房地产市场的决心，但开发商通过对一线市场的直接操纵，在
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过去几年已经成功地让调控变成“空调”，引发了一次又一次的暴涨，这一次，他们故伎重

演。而为了达到这个目的，囤地、捂盘、造假、欺骗，手段无所不用其极。 

这种悍然挑战是中国房地产市场的一种悲哀。事实上，这种操控在过去几年多次发生，

使得楼市沦为一个巨大的“阴谋场”。这个“阴谋场”披着市场化的华丽外衣，却充斥着强

势者对弱势者的掠夺，使得一件原本是普通商品的房屋逐步演变成众多百姓可望而不可即的

奢侈品。这个“阴谋场”也扭曲了房地产市场正常的发展轨迹，使其成为一个充斥暴利的行

业。也正是这种“阴谋场”的力量，使得楼市以超常规思维的方式急速膨胀，而这，恰恰是

开发商们最乐于见到的。 

  可怕的是，从以往的经历来看，开发商针对调控政策的阴谋往往取得奇效，这一次故伎

重演，鹿死谁手尚难预料。此前，通过舆论，开发商企图动摇银行提高第二套房贷首付和利

率的政策，所幸的是，此项政策的执行者不在地方，银监会很快就戳破了谣言。而央行、银

监会、上海房地资源局联手出台的二套房贷政策补丁，则堵住了开发商对该项政策打擦边球

的漏洞。但一袭不成并没有抑制开发商在屡战屡胜之后愈发膨胀的心理，如果有关部门对开

发商的捂盘、虚假成交等行为熟视无睹，如果在落实中央政策上地方依旧疲软无力，如果对

炒房一族的打击仍然停留在口头上，那么数月之后，我们看到“暴涨论”也许会从预期变为

现实也不足为奇。 

——中国证券报 

（本资讯所有文字信息均选自“WIND资讯”） 
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风险提示： 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产， 

但不保证最低收益，投资有风险，过往业绩并不代表将来业绩。 
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